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白糖 2025 年 4 月 4 日星期五

现货支持期价走高

美糖本周先升后回落。上半周，因巴西产区再次变得较为干燥，市场担忧这可能会影响新作甘蔗的最终生长，

美糖震荡走高。下半周，特朗普对等关税幅度广度超出预期，需求忧虑与原油价格大幅下跌等因素打压美糖期价

震荡回落。

虽然美糖下跌但是郑糖 2509月合约本周未跟随期价相反震荡走高，原因是受现货价格支持。广西产区 4月
30日收榨现货供应未来会减少，近期的进口量偏低，企业“五一”节前备货启动，这些因素导致糖厂近期惜售

心理较重现货报价本周持续上调。

后市方面，建议关注三点

1、美糖走向，技术上建议关注 19美元，在其之下弱势会延续，反之会转强。

2、巴西产区的降雨情况。

3、国内现货价格走向。

技术上，郑糖 2509月合约建议关注 6000点，在其之上强势会保持，反之会转弱。

本周消息面情况：

1、截至 3月 31日广西产糖 646万吨 同比增长 5.83% 产糖量不及 650万吨

据悉，广西 2024/25 年榨季截至 3 月 31日，累计入榨甘蔗 4857.48万吨，同比减少 193.57 万吨；产混合糖

646.08万吨，同比增加 35.59万吨，同比增长 5.83%；产糖率 13.30%，同比提高 1.21个百分点；累计销糖 347.80
万吨，同比增加 56.31万吨；产销率 53.83%，同比提高 6.08个百分点。

其中 3月份单月产糖 29.37万吨，同比减少 62.63万吨；单月销糖 59.47万吨，同比增加 3.37万吨；工业库

存 298.28万吨，同比减少 20.72万吨。

截至 3月 31日广西全区已有 73家糖厂收榨，同比增加 18家，仅有一家糖厂未收榨。据悉截至 4月 3日广

西制糖企业已全部收榨完毕。（来源：云南糖网）

2、云南：截至 3月末累计销糖 103.64万吨，同比增加 28.49万吨

截至 3 月 31日，收榨糖厂 9 家（去年同期收榨 8 家），全省共入榨甘蔗 1535.89万吨（上榨季同期入榨甘

蔗 1329.47万吨），产糖 200.88万吨（上榨季同期产糖 172.27万吨），产糖率 13.08%（上榨季同期产糖率 12.96%）。

产酒精 2.30万吨（上榨季同期产酒精 2.06万吨）。

截至 2025年 3月 31日，云南省累计销糖 103.64万吨（去年同期销糖 75.15万吨），销糖率 51.59%（去年

同期销糖率 43.62%）。销售酒精 2.14万吨（去年同期销售酒精 2.06万吨)。
单月生产食糖 60.85万吨，同比减少 0.66 万吨；单月销售食糖 31.39 万吨，同比增加 6.65 万吨。工业库存

97.23万吨，同比增加 0.12万吨。（来源：泛糖科技）

3、截至 3月 31日印度 2024/25年度糖产量为 2,485万吨

印度全国糖厂合作联合会（NFCSF）公布了最新的糖产量数据。NFCSF公布的数据显示，截至 2025年 3月
31日，全国 113家糖厂正在进行 2024-25年度的榨糖工作。甘蔗压榨量总计为 26,532.6万吨，糖产量为 2,485万
吨。去年同期，有 204家糖厂在运转，干涸压榨量达到 29,810.4万吨，出产糖 3,025万吨。（来源：文华综合）

4、巴西 2025/26年度甘蔗产量料为 6.65亿吨

一项大宗商品研究报告显示，预计巴西 2025/26 年度甘蔗产量为 6.65亿吨，其中中南部地区的产量估计在

6.10亿吨。
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巴西 2025/26榨季预计将于 4月初展开。由于去年的干旱和火灾，围绕巴西 2025/26年度甘蔗收成的担忧正

在加深。2月和 3月初降雨不足也导致圣保罗州情况变差，造成土壤含水量降至低位水平。业内人士警告称，生

长迟缓的甘蔗可能需要重新种植，由于发芽不良和甘蔗节长偏短，前三分之一的收成可能面临单产下降的境遇。

展望未来，气象预报显示巴西中南部地区降雨量将增加。预期将出现的降雨天气将对甘蔗生产有利，或在一

定程度上缓解对旱情的担忧。（来源：文华财经）
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