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沪铜

消息面

本周沪铜主力合约价格波动剧烈，走势先抑后扬。周初，受美国宣布对华加征关税及中国反制措施影响，市

场避险情绪浓厚，沪铜大幅低开。4月 7 日，沪铜 2505 期货收盘价报 73640 元/吨，跌幅达 7.01%。随后几个交

易日，市场进入多空博弈阶段。一方面，贸易战的不确定性使投资者对风险资产态度谨慎；另一方面，铜在新能

源与算力基建等领域的刚性需求，又为其价格提供一定支撑，铜价陷入震荡调整 。到了本周后半段，4 月 12 日，

沪铜主力合约震荡上行，显示多头力量开始增强。

从基本面来看，供应端，全球新铜矿项目投产增速缓慢，国内铜精矿现货加工费持续下降，处于历史较低水

平，冶炼厂利润空间受挤压，部分冶炼厂有检修计划；再生冶炼虽未受关税政策直接影响，但四月排产预期较高，

后续或面临减产风险。需求端，关税政策引发对全球经济增长担忧，影响铜需求预期 ，不过国内下游线缆企业

订单尚可，铜价回落刺激精废杆价差收窄，精铜替代优势凸显，社会库存持续去化，但现货升水略有回落，下游

买盘仍显谨慎。

短期，宏观情绪仍是主导铜价走势的关键。美国关税政策的不确定性以及全球经济增长的担忧，使铜价短期

内仍面临压力，需密切关注关税政策是否升级，以及欧美经济衰退预期等风险事件对市场的冲击。若关税政策缓

和或有积极谈判进展，铜价有望反弹。
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