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沪铜

消息面

本周沪铜整体呈现高位震荡态势。4 月 22 日，沪铜主力合约开盘价 77400 元/吨，最高价 77490 元/吨，最

低价 76550 元/吨，收盘价 77120 元/吨，涨幅 0.65%。4 月 26 日，沪铜主力合约收盘报 77410 元/吨，较前日下

跌 220 元，跌幅 0.28%，日内波动区间 77270 - 77980 元，振幅 0.91%，显示市场多空博弈激烈。

宏观方面，美元在三年低点附近徘徊，投资者对美国经济信心下降，一定程度上影响了沪铜市场。供需方面，

供应：3月铜矿砂及其精矿进口量环比增加 9.67%，同比增加 2.80%；精炼铜进口量环比增加 16.11%，同比增长

11.80%，但废铜进口量环比减少 1.87%，同比下降 13.01%。需求：下游需求稳定，6月家用空调排产同比增长 16%，

国家电网一季度电网投资同比增长 27.7%，3 月乘用车和新能源汽车产销继续保持增长。

库存方面，4 月 22 日，LME 铜库存减少 700 吨至 212700 吨，上期所铜仓单下降 6098 吨至 46693 吨，库存的

下降对铜价形成一定支撑。

市场方面，中美开始接触，关税压力前景转好，国内政治局会议临近，情绪面或偏暖，但市场也担忧价格抬

升后去库速度减慢，以及贵金属上涨放缓对铜价反弹的拖累。
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