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焦炭 焦煤 2025 年 3 月 21 日 星期五

焦炭期货本周弱势 焦煤期货弱势依旧
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焦炭期货：本周弱势

影响焦炭期货的有关信息：

现货：汾渭吕梁准一级冶金焦出厂价格报 1160 元 / 吨，日环比持平，对应厂

库仓单 1420 元 / 吨，基差 - 140；日照准一级冶金焦贸易价格报 1340 元 / 吨，

日环比持平，对应港口仓单 1514 元 / 吨（对标），基差 - 44。港口现货准一级

湿熄焦报 1340 元 / 吨（对标），环比跌 20 元 / 吨，准一级干熄焦 1550 元 / 吨，

环比跌 20 元 / 吨。

供应端：本周焦企焦炭库存 44.2 万吨，环比 - 3.9 万吨， - 8.1%，焦企库

存有所下降。但前期因亏损加大，部分焦企已开始限产，如山西焦企限产率在

30%-60% 不等，河北焦企限产 15%-30%，不过整体供应仍维持高位。

需求端：截至 3 月 20 日，247 家钢厂日均铁水 236.26 万吨 / 日，周环比 +

5.67 万吨 / 日，折算焦炭需求 116.38 万吨 / 日，日均供需差环比 + 5.18 万吨

/ 日，本周焦炭需求大幅增加，表需回升。但下游钢厂因钢材价格低迷，采购节奏

放缓，且持续打压焦炭价格。

库存情况：钢厂焦炭库存 277.2 万吨，环比 + 3.7 万吨， + 1.4%，钢厂库存

小幅增加。港口焦炭库存 139 万吨，环比 - 8 万吨， - 5.4%，港口库存有所下降。

市场情绪：市场整体情绪偏弱，贸易商采购意愿低迷，焦企出货节奏放缓。由

于钢厂第十一轮提降落地，且仍有提降预期，市场等待需求好转，多数市场参与者

对短期市场持谨慎态度。

利润情况：截至 3 月 20 日，钢联数据显示调研全国 30 家独立焦化厂吨焦盈
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利情况，全国平均吨焦盈利 - 52 元 / 吨；山西准一级焦平均盈利 - 28 元 / 吨，

山东准一级焦平均盈利 - 11 元 / 吨，内蒙二级焦平均盈利 - 109 元 / 吨，河北

准一级焦平均盈利 16 元 / 吨，焦化厂整体盈利状况不佳，亏损面较大。

焦煤期货：本周弱势依旧

影响焦煤期货的有关信息：

现货市场：山西低硫主焦煤 1251 元 / 吨，环比持平；山西中硫主焦煤 1115 元

/ 吨，环比持平，甘其毛都口岸蒙 5 原煤 850 元 / 吨，环比 - 5 元 / 吨，蒙 3

精煤 1005 元 / 吨，环比持平。整体来看，焦煤现货市场总体稳中偏弱运行，仍处

于宽松格局。

库存：供应端维持高位，蒙煤进口量持续增加，国内煤矿生产暂未受限，整体

库存压力较大。焦企焦煤库存 236.5 万吨，环比 + 2.0 万吨，+0.9%，库存有所增

加。

市场情绪：市场情绪悲观，受大型煤企去库存目标加速落实及下游压价影响，

本周煤炭市场情绪悲观。（数据来源：Mystee）
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本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目
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