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沥青 2025 年 3 月 23 日 星期日

本周震荡收涨

一、行情回顾

沥青 2506 主力合约本周呈现震荡收涨的走势，全周涨幅为 1.03%，周

收盘价为 3537 元。

二、基本面情况

供给方面，本期沥青产能利用率环比回落。根据数据显示，截止 3 月

19 日当周，中国沥青炼厂产能利用率为 27.2%，周环比下滑 1.0 个百分点。

本期部分炼厂维持中低负荷运行以及小幅减产，导致整体产能利用率下

降。从 2023-2024 年 3 月中旬的数据来看，沥青平均产能利用率在

32.7%-34.6%之间，目前沥青的产能利用率依然保持在历史同期偏低水平。

继续关注供应端变化。

库存端，本期沥青社会库存和厂库库存均继续累库。根据数据显示，

截至 3 月 19 日，国内沥青社会库存总量为 176.4 万吨，环比增加 1.5%；

国内 54 家沥青样本厂库库存共计 99.0 万吨，环比增加 1.0%。继续关注库

存端变化。

需求端来看，沥青出货量在连续两周减少后出现回升。截至 2025 年 3

月 19 日，国内沥青 54 家企业厂家样本出货量共 35.6 万吨，周环比增长

19.5%，东北和山东地区出货量增幅显著。近期东北地区和山东地区炼厂
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交付前期合同，沥青价格下调后销售良好，推动整体出货量上升；华东需

求有限，中下游偏好采购低价资源；华北刚需拿货为主；华南少量项目施

工，需求缓慢释放；西南川渝终端需求低迷，中下游采购积极性一般。继

续关注需求端变化。

整体来看，本期炼厂沥青产能利用率环比回落，仍处于历史同期低位，

出货量止跌回升但终端需求表现仍较为一般，炼厂和社会库均继续累库，

供需端驱动有限，短期沥青呈震荡运行走势。后期继续供需面的变化情况。
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