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豆粕 2024 年 3 月 7 日 星期五

本周豆粕期价震荡偏弱运行

一、行情回顾

国际市场，本周 CBOT 大豆期价呈现先抑后扬的走势。周初受关税利空消息压制，大豆跌至两

个月地点。周四美国暂停一个月对墨西哥和加拿大产品征税，有助于提振大豆价格。但是中国对美

国大豆征收报复性关税，南美正在收获的大豆产量庞大，继续压制大豆上涨空间。美豆主力 05 合

约在本周收于 1025.25 美分 / 蒲式耳，周涨幅达到了 0.02%。

国内市场，进口大豆成本跟着美盘大豆下滑，对市场的支撑作用被削弱了.全球大豆供应宽松

格局进一步巩固，对豆粕价格形成压制。豆粕主力 M2505 合约本周收报 2885 元 / 吨，跌幅是

1.6%。截至 3 月 7日，江苏现货价格为 3520 元 / 吨，跟前周相比下跌了 70 元 / 吨。豆粕基

差情况，本周豆粕的基差走弱，主力合约基差为 635 元 / 吨，较前一周走弱 23 元 / 吨。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况

1、美国大豆出口方面

1）华盛顿3月6日消息；截至2025年2月27日当周，美国2024/25年度大豆净销售量为352,900

吨，比上周低了 14%，但是和四周均值持平。美国对中国（仅指大陆）净销售 20.6 万吨 2024/25

年度大豆。（数据来源：美国农业部）

2）美国农业部出口检验报告显示，美国大豆出口检验量较一周前减少 21%，比去年同期减少

40%。截至 2025 年 2 月 27 日的一周，美国大豆出口检验量为 695,158 吨，上周为修正后的 878,615

吨，去年同期为 1,160,441 吨。2024/25 年度迄今美国大豆出口检验总量达到 37,590,772 吨，同

比增长 9.6%，上周同比增长 11.3%，两周前增长 12.3%。

美国农业部出口检验周报显示，上周美国对中国（大陆地区）出口的大豆数量减少 27%，比去

年同期减少约 58%。截至 2025 年 2 月 27 日的一周，美国对中国（大陆地区）装运 351,883 吨大豆，

作为对比，前一周装运 483,839 吨，2024 年同期对华装运 835,430 吨大豆。

2、南美大豆作物情况

1）巴西大豆作物情况：巴西国家商品供应公司（CONAB）周一公布的数据显示，截至 3 月 2
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日，巴西 2024/25 年度大豆收获进度为 48.4%，一周前为 36.4%，高于去年同期的 47.3%，这也是

本年度迄今首次超过去年同期收获进度。

头号大豆产区马托格罗索的收获进度为 80.4%，高于一周前的 66.7%，去年同期 82.4%。帕拉

纳州收获 49.0%，上周 40.0%，去年同期 52.0%。

2025 年 2 月 13 日，CONAB 预计 2024/25 年度巴西大豆产量为 1.660138 亿吨，比上月调低 31.4

万吨，较上年增长 12.4%；大豆单产读计为每公顷 3,499 公斤，低于上月预测的 3,509 公斤/公顷，

比上年增长 9.3%。

2）阿根廷大豆作物情况：布宜诺斯艾利斯谷物交易所(BAGE)表示，截至 2 月 19 日，阿根廷

2024/25 年大豆评级优良的比例为 17%，一周前 15%，去年同期 30%;大豆种植带墒情充足的比例为

67%，一周前 62%，去年同期 75%。

3、巴西大豆出口情况

ANEC 预读 3月份巴西大豆出口将达到 1480 万吨，同比增加 125 万吨，这是 2025 年首次出现

月度出口同比增长。今年 1月份巴西大豆出口量为 110 万吨，同比下降 130 万吨；2月份出口量达

到 958.6 万吨，仍低于去年同期的 961 万吨。

三、国内基本面情况

1、压榨量及开机率方面

国家粮油中心数据监测显示,由于压榨利润丰厚，上周油厂开机率维持高位。监测显示，2 月 28

日当周，主要油厂大豆压榨量 198 万吨，周环比下降 17 万吨，同比增加 2 万吨。2 月份油厂大

豆压榨总量为 654 万吨，低于 1月份的 731 万吨，去年同期为 530 万吨。本周部分油厂大豆库

存趋紧、开机率下调，预计大豆压榨量 160 万吨左右。关注近期油厂实际开机情况。2、大豆、豆

粕库存情况

国家粮油信息中心 3月 4日消息： 由于榨利较好，上周国内油厂大豆压榨量维持高位，使得

大豆库存下降、豆粕库存上升。监测显示，2 月 28 日，全国主要油厂进口大豆库存 457 万吨，

周环比下降 95 万吨，月环比下降 26 万吨，同比上升 22 万吨，较过去三年均值上升 96 万吨。

主要油厂豆粕库存 64 万吨，周环比上升 13 万吨，月环比上升 15 万吨，同比上升 10 万吨。

3、大豆进口方面

3月 7日海关总署发布统计数据，2025 年前两个月，我国进口大豆 1360.6 万吨，增加 4.4%，

每吨 3328.9 元，下跌 17.4%。

四、综述

国际市场，美国宣布给予加墨商品一个月的关税豁免期，贸易紧张局势有所缓解，提振美豆价

格。但美豆出口销售低迷。降至三周最低水平。巴西大豆收获加快，阿根廷最近天气转好，对美豆

价格造成压力。国内市场，此次加税对中国国内进口大豆供应的影响有限，进口巴西大豆的成本变

动仍是影响国内豆粕市场走势的关键。南美大豆保持丰产预期，豆粕市场逐渐回归理性。目前豆粕

短期供应紧张但后期进口巴西大豆到港将陆续增加，且在饲料养殖企业经过春节后补库后继续拿货

增量有限，以刚性需求提货为主，叠加生猪及家禽在养殖成本增加后利润缩水，将限制后期豆粕价

格的需求增幅，价格反弹受限后震荡偏弱运行，后市需重点关注大豆到港量、南美主产区的天气情

况。
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