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沥青 2025 年 3 月 2 日 星期日

本周震荡下跌

一、行情回顾

沥青 2504 主力合约本周呈现震荡下跌的走势，全周跌幅为 4.87%，周

收盘价为 3689 元。

二、基本面情况

供给方面，本期沥青产量连续三周增加。根据数据显示，截止 2 月 26

日，国内沥青炼厂产能利用率 28.5%，环比提升 2.1 个百分点。同期，沥

青企业的周产量为 49.2 万吨，环比增长 7.2%。多家炼厂持续稳定生产提

升产量，导致沥青产量连续三期增加。2025 年 3 月国内沥青总计划排产量

为 238.6 万吨，环比增加 27.8 万吨，同比增加 0.8 万吨。在加工利润继

续修复之下，炼厂生产积极性上升，3 月炼厂排产有所增加。继续关注供

应端变化。

库存端，本期沥青社会库存和厂库库存均继续累库。根据数据显示，

截至 2 月 24 日，国内沥青社会库存总量为 144.6 万吨，环比上升 3.7%；

国内 54 家沥青样本厂库库存共计 85.2 万吨，环比增加 1.2%。主要是下游

需求恢复缓慢，同时部分进口货源持续到港入库，导致库存继续累积。继

续关注库存端变化。

需求端来看，沥青出货量持续增加。截至 2025 年 2 月 26 日，国内沥
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青 54 家企业厂家样本出货量共 37.7 万吨，环比增加 13.1%，西南、华南

及华北出货量增加较为明显。西南炼厂执行合同出货，华南主力炼厂船发

以及铁路出货顺畅，华北月底合同到期集中提货，入库需求为主。继续关

注需求端变化。

整体来看，本期沥青产量和出货量继续环比回升，在生产利润修复情

况下，炼厂生产积极性提升，3 月炼厂排产有所增加，但市场刚需仍恢复

缓慢，沥青维持震荡运行走势。后期继续供需面的变化情况。
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