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石油 2025 年 2 月 28 日 星期五

原油整体或呈现震荡下行的走势，宏观不确定因素增加

一、行情回顾

WTI本周均价 70.24美元/桶，较前一周下跌 1.29美元/桶，或-1.80%；布伦特本周均价 74.25美元/桶，较前

一周下跌 1.12美元/桶，或-1.49%。上海原油期货主力合约均价为 554.72元/桶，环比前周下跌 30.4元/桶，跌幅

为 5.20%。

二、走势分析

原油整体呈现震荡下行的走势，周均价环比下跌。一方面，俄乌局势或将缓和的预期导致油价承压。此外，

在、哈萨克斯坦石油产量达到 212万桶/日的历史峰值。库存方面，美国成品油库存增加令投资者担忧燃料需求

疲软，美国能源信息署数据显示，截至 2月 21日当周，美国汽油库存较一周前增加 36.9万桶至 2.48亿桶，馏分

油库存较一周前增加 390.8万桶至 1.20亿桶。

但另一方面，国际原油在经历大幅下跌后技术面存在的反弹需求对油价起到支撑作用。此外，多国原油供应

因不可抗力减少也仍支撑油价，里海石油管线（CPC）石油流量在遭受袭击后减少了 30%~40%，俄罗斯黑海新

罗西斯克港因风暴暂停装货，美国北达科他州受寒流影响原油日产量减少约 15万桶。

目前，美国正在推进针对加拿大、墨西哥及欧盟等国的关税征收计划，此举将加剧全球经济增长的困境，并

抑制全球石油需求的增长，从而施压油市。但 OPEC+大概率推迟增产计划以及美国极限施压伊朗石油出口，或

为油市带来一定的支撑。综合来看，下周原油市场或呈现震荡下滑的态势，预计WTI的主流运行区间为 66-72
美元/桶，布伦特的主流运行区间 70-76 美元/桶。
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