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白糖 2025 年 3 月 21 日星期五

美糖提振期价继续走高

美糖本周继续震荡上升，原因有两点：

1、印度食糖产量下调。印度全国合作糖厂联合会本周将 2024/25榨季印度食糖预估产量从上次预估的 2650
万吨下调至 2590万吨。且预计印度可能无法在 9月前完成 100万吨的食糖出口配额。

2、巴西产区整体仍偏干旱，产量忧虑本周继续给期价支持。

郑糖 2505月合约本周震荡走高，原因有两点：

1、美糖上升提振市场做多动力。

2、受美糖上升与 1-2 月份糖进口量同比降幅较大影响现货报价本周震荡走高。

后市方面，建议关注三点

1、美糖走向，技术上建议关注 19美元，在其之上强势会保持，反之会转弱。

2、巴西产区的降雨情况与产量预估，因为巴西产区 4月底将开榨，其糖产量多寡将左右国际糖价走向，如

果降雨增加糖价会回落，反之亦然。

3、国内现货价格走向。

技术上，郑糖 2505月合约建议关注 5950点，在其之上强势会保持，反之会转弱。

本周消息面情况：

1、2025年 1-2月份我国进口糖 8万吨 同比下降 93.3%
据海关总署 3 月 18 日公布的数据显示，2025 年 2 月份我国进口糖 2 万吨，同比上年同期减少 96.7%；1-2

月份我国累计进口糖 8万吨，同比上年同期减少 93.3%。

2024年全年我国累计进口糖 435万吨，2023年进口 397万吨。（来源：云南糖网）

2、2025年 1-2月我国进口糖浆及白砂糖预混粉 9.02万吨，同比减少 7.81万吨

据海关总署数据，2025年 1月、2月我国进口糖浆、白砂糖预混粉(税则号列 170290)数量分别为 7.21万吨、

1.81万吨，同比分别下降 2.62万吨、5.19万吨。

2025年 1-2月，我国税则号 170290项下三类商品共进口 9.02万吨，同比减少 7.81万吨，降幅 46.39%。

2024/25榨季截至 2月，全国累计进口 170290项下三类商品共 72.32万吨，同比增长 13.95万吨，增幅 23.91%。

（来源：泛糖科技）

3、印度全国合作糖厂联合会下调 2024/25榨季食糖预估产量至 2590万吨

根据印度全国合作糖厂联合会（NFCSF）发布的数据，2024/25榨季截至 2025年 3月 15日，入榨甘蔗 25451.7
万吨，较去年同期的 28414.8万吨减少 2963.1万吨，降幅 10.43%；产糖 2371.5万吨，较去年同期的 2827万吨减

少 455.5万吨，降幅 16.11%。

许多地区已进入 2024/25榨季生产的最后阶段，因马邦、北方邦和卡纳塔克邦的下降导致了本榨季印度食糖

总产量下降，NFCSF将 2024/25榨季印度食糖预估产量从 2650万吨下调至 2590万吨。（来源：泛糖科技）

4、 Datagro：2025/26年度全球糖市预计供应过剩

咨询机构 Datagro预计，全球糖市场在 2025/26年度可能会出现 258万吨的过剩，而在 2024/25年度(10月/9
月)预计会出现 310万吨的短缺。

在连续三年出现短缺之后，2025/26年度将出现过剩，原因是全球最大的两个生产国巴西和印度的产量预计

将增加。
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Datagro预计，2025/26年度（4月/3月）巴西的糖产量预计将较上一年度增长 5.9%，糖厂更倾向于生产糖，

而不是乙醇。

Datagro称，在 2024年季风降雨良好之后，印度预计将扩大 2025/26年度的种植面积，而在上一年度，印度

甘蔗的蔗糖水平较低。印度 2025/26榨季的产量预计为 3160万吨，高于本榨季的 2650万吨。

根据 Datagro的预估，尽管预计欧盟的产量会下降，但泰国在下一年度的产量会增加。

该咨询机构补充称，更有利的天气条件也会增加泰国的种植面积。

另一方面，欧盟 2025/26年度的产量预计将减少 170万吨，降至 1,500万吨。（来源：文华财经）

5、经纪公司 Hedgepoint Global Markets预计巴西中南部地区 2025/26榨季共入榨甘蔗 6.3亿吨

经纪公司 Hedgepoint Global Markets近日发布报告，预计巴西中南部地区 2025/26榨季共入榨甘蔗 6.3亿吨，

较上榨季的 6.196亿吨增加 0.104亿吨，增幅 1.67%；产糖 4330万吨，较上榨季的 3996万吨增加 334万吨，增

幅 9.1%；产乙醇 346.4亿公升，较上榨季的 347.3亿公升减少 0.9亿公升，降幅 0.26%。（来源：泛糖科技）
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