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本周菜油 05 主力合约受中加贸易政策及棕榈油影响一度冲高，但因美国对加拿大加征关税及

国内高库存，价格回落。供应端：国内菜油库存持续增加，创近半年新高。加拿大菜籽进口政策不

确定，但低温天气可能影响新季产量，供应预期收紧。需求端：春节后油脂消费淡季，餐饮需求低

迷，现货基差弱势。印尼 B40 政策及马来斋月备货对棕榈油形成支撑，间接影响菜油市场。短期内，

菜油价格可能因政策风险和高库存维持震荡。
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