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沪铜

消息面

本周沪铜价格整体上涨，主力合约价格不断攀升，3月 20 日沪铜主力合约单日暴涨 1020 元/吨，收于 81670

元/吨，刷新历史纪录。但 22 日主力合约收报 80630 元/吨，较前结算价下跌 500 元。

供应方面：全球显性库存骤降，上海保税区库存降至 22.3 万吨，周环比减少 3.1%。铜精矿现货加工费负值

继续扩大，供应偏紧。需求方面：新能源汽车、光伏装机与数据中心建设等领域对铜的消费需求持续增长。不过，

因铜价处于历史高位，部分加工企业开工率受抑制。宏观因素：美联储降息预期升温，国内稳增长政策加码，为

沪铜价格提供了有力支撑。

后市展望

沪铜后市预期整体偏多。供应端因全球铜矿加工费低、智利铜矿罢工、国内冶炼厂检修及进口亏损等因素，

4月后电解铜产量或环比下降，供应紧张将支撑价格。需求端在新能源等领域强劲需求推动下，铜消费有望继续

增长。宏观上，美联储降息预期仍在，美元走弱刺激大宗商品金融属性，国内稳增长政策持续发力，将进一步拉

动铜需求。但美国若对进口铜加征关税，可能冲击全球贸易流，引发跨市场套利，影响沪铜价格。
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