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焦炭 焦煤 2025 年 2 月 28 日 星期五

焦炭期货本周弱势 焦煤期货区间整理
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焦炭期货：本周弱势

影响焦炭期货的有关信息：

价格调整：本周部分钢厂对焦炭价格实施了新一轮的下调，每吨降幅在 50至 55

元之间。这一举措反映了钢厂对焦炭成本压力的敏感性，同时也是对当前市场供需

状况的回应。

供需关系：焦炭市场供需矛盾依然突出。终端需求表现疲软，大量钢铁高炉正

处于检修阶段，导致铁水产量显著下降。钢厂在焦炭采购上保持谨慎态度，多数采

取控制库存的策略，以应对需求淡季。

库存情况：随着焦炭产量的逐步回升，库存压力开始显现。高库存不仅影响了

焦企的出货速度，也进一步压制了焦炭价格的上涨空间。

成本方面：焦煤入炉成本虽有回落，但各地区焦炭的盈利状况差异明显。例如，

陕西准一级焦平均盈利为-59 元/吨，内蒙古准一级焦为-301 元/吨，而山西准一级

焦平均盈利为 23元/吨。这种差异化表明不同地区焦企面临的经营压力有所不同。

盈利状况：整体来看，焦企的盈利水平仍然堪忧。多数地区焦企处于亏损状态，

这迫使企业必须寻求更有效的成本控制手段和盈利模式。

政策环境：随着环保政策的进一步加强，焦炭行业将面临更严格的监管。企业

需要通过技术升级和科学化管理来提高竞争力，并增强风险控制能力。
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焦煤期货：本周区间整理

影响焦煤期货的有关信息：

产地价格：吕梁地区主焦煤（A11、S0.7、G90）下调 20 元至出厂价 1270 元 /

吨。

进口煤价：澳大利亚远期炼焦煤市场现货供应有所改善，市场参与者对三月末

期货询盘价格下行，采买意愿弱。俄罗斯远期炼焦煤市场暂稳运行，远期交投氛围

清淡。蒙煤方面，进口蒙煤库存依旧保持高位，甘其毛都口岸蒙 5# 原煤 880 元 /

吨持平，蒙 3# 精煤 1000 元 / 吨持平，市场鲜有低价资源成交，参与者整体呈现

观望态势。

港口价格：港口成交清淡，新货到港多为终端长协资源，贸易库存仍以去库为

主，但去库效率有限，贸易环节对现货仍以降价出货、兑现利润为主，分煤种价格

下降 10-20 元 / 吨。

供应：截至 2 月 27 日，汾渭统计样本煤矿 88 家样本原煤产量周环比增加

2.47 至 904.20 万吨，精煤产量周环比增加 1.10 至 461.87 万吨。节后国内煤矿

快速复产，供应逐步宽松。截至 2 月 26 日，钢联统计 523 矿样本煤矿产能利用

率 83.8%，环比上升 0.6%，原煤日产 188.8 万吨，环比增加 1.3 万吨，原煤库存

461.7 万吨，环比增加 18.8 万吨，精煤日产 73.2 万吨，环比增加 0.8 万吨，精

煤库存 389.6 万吨，环比增加 1.1 万吨。

需求：截至 2 月 27 日，247 家钢厂焦炭日均产量 47.1 万吨 / 日，周环比

增加 0.3 万吨 / 日，全样本独立焦化厂焦炭日均产量 63.9 万吨，周环比减少 0.7
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万吨 / 日，焦炭总产量 111.0 万吨，周环比减少 0.4 万吨 / 日。下游焦钢企业

按需补库运营，补库需求有所推迟。

库存：截至 2 月 27 日，焦煤总库存（矿山 + 洗煤厂 + 焦化厂 + 钢厂 + 16

港 + 口岸）周环比减少 10.1 至 3594.4 万吨。其中，523 家矿山库存环比增加

10.5 至 627.1 万吨，110 家洗煤厂环比减少 12.3 至 74.3 万吨，全样本焦化厂

环比减少 18.4 至 799.1 万吨，247 家钢厂环比增加 10.6 至 768.8 万吨，沿海

16 港库存环比减少 6.0 至 910.0 万吨，甘其毛都口岸库存增加 5.4 至 415.1 万

吨。整体库存依旧处于历史高位水平。（数据来源：Mystee）
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