
研发客服产品系列•周评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货研发

豆油 2025 年 2 月 23 日 星期日

今年一季度，国内大豆进口量相对较少，市场不时有通关限制的一个消息传出。同时，关于国

内大豆抛储的传闻也持续存在，导致目前豆油库存保持在中等偏低的水平：

NOPA 报告显示，美国豆油库存已增至 12.74 亿磅，目前北美和南美的豆油库存均处于较低水平。

巴西国家能源委员会宣布，从 2025 年 3 月起，柴油中生物柴油的强制掺混比例将维持在 14%，

而不是之前预期的 15%。

如果 2025 年能够顺利实施 B15 政策，预计将在新的年度为巴西生物柴油消费带来大约 65-75

万吨的增量。粗略估计，其中豆油的使用量将增加约 50-60 万吨。然而，巴西的生物柴油政策变动

比较频繁，如果未来价格合适，不排除巴西会提高掺混目标。

截至 2025 年 2 月 14 日，全国重点地区的豆油商业库存为 89.37 万吨，较上周增加 0.72 万吨，

增幅为 0.81%，处于历史同期的中等偏低水平。豆油基差保持稳定，华东地区报价为 05 合约+480

元。本周油厂大豆实际压榨量达到 215.35 万吨，开机率为 60.54%，大豆开机率和压榨量显著上升，

处于历史同期的高位。

本周，国内重点油厂豆油散油累计成交量达到 21.55 万吨，较上周的 9万吨大幅增长。国内豆

棕现货价差震荡走弱，降至 1880 元的低位。现货供需维持偏紧状态，由于大豆短缺，华北、华东

的油厂陆续宣布停机计划，预计后期豆油库存将进一步减少。预计短期内豆油价格将呈现震荡走势。
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