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沪铜

消息面

本周沪铜主力合约呈现震荡偏弱态势，周线涨跌幅为 -1.37%，振幅达 2.51% ，截止本周主力合约收盘报价

77020 元/吨。从全周价格走势来看，开盘后价格在多空因素的博弈下，呈现出复杂的波动状态。周一至周二，

铜价走低，下游提货有较明显恢复，但随着周三至周四铜价抬升，新增订单再度受抑 ，整体市场交易活跃度有

所起伏。周五夜盘出现明显回落，价格回落至 77000 附近，持仓也小幅减少，显示市场短期存在调整迹象。

后市展望，宏观层面来看，市场进入两会前的政策等待期，关注是否有相关宏观利好，给予铜价需求前景

带来较强的支撑。随着美国关税政策的反复，市场对其交易情绪有所减弱，这从美元指数徘徊在 106.6 附近也有

所体现。基本面上，铜矿偏紧局面未见改善，原料供应端对铜价依然有较强的支撑。短期进口铜到货量将减少，

后续关注冶炼厂的铜出口落地情况，供需双弱背景下，国内累库趋势或将放缓，不过，铜库存的累库将压制铜价

的市场表现。

综合来看，目前基本面多空交织，宏观不确定因素较多，市场在等待更明确的宏观面或者基本面信号给予铜

价以方向指引。倘若两会有超预期的利好，或将提振铜价；而倘若美国更早宣布新的关税，市场对贸易前景的担

忧或将继续扰动铜价走向；倘若地缘政治冲突发生改变，市场风险偏好发生变化，也将给铜价不同的方向指引 。

在更明确的信号出现之前，铜价可能波动幅度或有限。
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