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天然橡胶 2025 年 2 月 14 日 星期五

季节性因素影响期价震荡走高

沪胶本周震荡走高，原因是受以下几点因素提振：

1、因国内产区处于停割期，东南亚产区开始进入产胶淡季，市场预计在 4月份之前天然胶现货供应量预计

会偏低。另外，美国的全球对等关税计划要到 4月才会生效。

2、因原料供应量下降东南亚现货报价本周震荡小幅走高。

3、轮胎厂本周逐步恢复生产开工率大幅上升，补库需求增加。

后市方面，建议关注三点：

1、东南亚产区的现货价格走向。

2、美国的关税政策对汽车产业的影响。

3、青岛地区库存情况。

技术上，天然胶 2505月合约建议关注 17000点，在其之上强势会保持，反之会转弱，20号胶建议跟随天然

胶而动。

本周消息面情况：

1、本周上海期货交易所天然橡胶库存 198584吨环比+6340吨，期货仓单 184120吨环比+1560吨。20号胶库存

65420吨环比+807吨，期货仓单 64009吨环比+3025吨。（来源：文华财经）

2、按计划复产，轮胎厂开工率持续恢复

周内多数半钢胎企业排产逐步恢复至高位水平，企业外贸走货积极对整体出货形成支撑，内销部分规格缺货。

各全钢胎企业按计划复工复产，产能利用率逐步恢复中，目前部分企业已恢复至节前常规水平。

半钢胎样本企业产能利用率为 65.28%，环比 52.64个百分点，同比 13.82个百分点。全钢胎样本企业产能

利用率为 54.29%，环比 41.04个百分点，同比 24.03个百分点。（来源：隆众资讯）

3、假期物流影响，天胶保税区库存积累

本周期青岛现货库存继续呈现季节性累库趋势，保税及一般贸易库出入库率环比双降。春节期间受物流影响，

部分仓库暂无作业，节后前期滞港货物逐渐入库，

截至 2025年 2月 9日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 56.9万吨，环比上期增加 1.6万吨，增幅

3%。保税区库存 6.7万吨，增幅 2.4%；一般贸易库存 50.2万吨，增幅 3%。（来源：隆众资讯）

4、2024年美国轮胎进口量同比增加 7.3%
最新数据显示，2024 年美国进口轮胎共计 27300 万条，同比增 7.3%。其中，乘用车胎进口同比增 2.1%至

16870 万条；卡客车胎进口同比增 18.3%至 5874 万条；航空器用胎同比增 1.3%至 29 万条；摩托车用胎同比增

30%至 340万条；自行车用胎同比增 31%至 676万条。（来源：中国橡胶信息贸易网）

5、2024年第四季度欧洲替换胎销量增加 全年业绩总体向好

欧洲轮胎和橡胶制造商协会（ETRMA）发布市场数据显示，2024年第四季度欧洲替换胎市场销量同比增加

11.3%至 6070万条。所有细分市场表现都呈积极态势，这主要是由于 2023年第四季度的表现疲软。

其中，乘用车胎销量同比增 12%至 5651.6万条；卡、客车胎出货量同比增 4%至 288.2万条；农用胎出货量

同比增 12%至 15.2万条；摩托车/踏板车胎出货量同比增 18%至 115万条。

从年度情况来看，与 2023年相比，2024年消费轮胎的销量变化将变得更好，这主要归功于全季节轮胎领域，

但卡车轮胎仍然略有下降。（来源：中国橡胶信息贸易网）
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本报告分析师在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收
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