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白糖 2025 年 2 月 14 日星期五

美糖提振期价走高

美糖本周宽幅震荡探底回升，早期下跌因为美糖连续换月影响，后期上升的原因有三点：

1、巴西中南部地区 1月下半月糖产量大幅下降。

2、巴西中部和东南部地区近期温暖干燥条件影响甘蔗生长。

3、因国内价格上涨印度糖出口放缓。

郑糖 2505月合约本周震荡走高，原因是以下几点因素给期价支持：

1、美糖上升提振市场做多动力。

2、广西部分糖厂提前收榨，广西产区现货供应量后将逐渐期下降的预期给期价支持。

3、虽然现阶段为消费淡季，但是受美糖上升提振现货报价本周震荡小幅上调。

后市方面，建议关注

1、美糖走向，技术上建议关注 18美元，在其之上为强势会保持，反之会转弱。

2、巴西产区的天气状况与泰国、印度新榨季的播种面积和产量的预测情况。

3、现货价格走向。

技术上，郑糖 2505月合约建议关注 5900点，在其之上强势会保持，反之趋势会转弱。

本周消息面情况：

1、2024/25年制糖期全国食糖产销数据（截至 2025年 1月底）

截至 2025年 1月底，本制糖期全国共生产食糖 749.28万吨，同比增加 162.52万吨，增幅 27.7%；全国累计

销售食糖 373.5万吨，同比增加 61.79万吨，增幅 19.82%；累计销糖率 49.85%，同比放缓 3.28个百分点。（来

源：泛糖科技）

2、Unica：1月下半月巴西中南部地区糖产量为 7,300吨
行业组织--巴西甘蔗行业协会（Unica）公布的数据显示，2025年 1 月下半月，巴西中南部地区甘蔗压榨量

下降 66%，至 239,370吨。

Unica数据显示，1月下半月，巴西中南部地区糖产量为 7,300吨，下降 74%。

1月下半月，巴西中南部地区乙醇产量触及 4.018亿公升，增加 28%。

Unica数据显示，1月下半月，中南部糖厂将 23.84%的甘蔗用于制糖。（来源：文华财经）

3、Green Pool：2025/26年度全球糖市或转为过剩

分析机构 Green Pool在其对 2025/26作物年度的初步预测中表示，由于产量将上升，全球糖市供需预计将在

2025/26年度转为小幅过剩。

这家驻澳大利亚的糖和生物燃料分析机构表示，预计 2025/26年度全球糖市供应过剩量为 270万吨，前一年

度为短缺 370万吨。

预计 2025/26年度全球糖产量将增长 4.5%，至 2.020亿吨，为有记录以来的第二高水平，因巴西、印度和泰

国的产量将增加。

预计 2025/26年度全球糖消费量将增长 1.2%，至 1.983亿吨，增幅较前一季度持平。

Green Pool的预测是基于作物年周期。（来源：文华财经）
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