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沪铜

消息面

本周沪铜主力合约震荡偏强，截至2月7日主力合约收盘报价77250元/吨，周线涨跌幅为+2.66%，振幅3.34%。

沪铜主力合约基差-635 元/吨，较上周环比下降 605 元/吨。截至 2 月 7 日，1#电解铜现货均价为 76615 元/吨，

周环比增加 1400 元/吨。

持仓情况：本周沪铜提单溢价下降，净多持仓减少，前 20 名净持仓为净多 8656 手，较上周减少 4075 手。

宏观影响：国际上，特朗普关税加征政策或增加美国通胀预期，令美联储官员发言整体偏谨慎，降息预期放

缓。国内方面，国务院总理李强主持召开国务院第七次全体会议指出要加大逆周期调节力度，市场对国内宏观利

好政策预期较强。

基本面情况：铜精矿端加工费快速回落，矿端供应偏紧情况仍存。供给方面，节后上游陆续复产，整体产量

或较 1 月有所回升。需求方面，下游复工复产但时间略晚，节前备货使部分企业库存充足，采买意愿不高。库存

方面，精炼铜社会库存季节性累库，截至 2 月 6 日，SMM 全国主流地区铜库存对比节前增加 10.73 万吨至 27.31

万吨。
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