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沪铜

消息面

本周沪铜主力合约延续狂热涨势，盘中最高触及 94570 元/吨，周线上涨 1.68%，站稳 94000 元/吨关键关口；

现货市场同步跟涨，长江现货 1#铜均价达 93940 元/吨，单日最大涨幅 1030 元/吨，现货升水坚挺凸显资源偏紧。

期货市场持仓量逐步缩减，从周初 2.67 万手降至周五 5410 手，成交量随价格冲高逐步收敛，显示高位获利盘有

所离场；但资金流入态势显著，沪铜单周资金净流入超 30 亿元。

驱动逻辑三重共振：宏观上美联储完成年内第三次降息，流动性宽松预期强化，美元走弱助推铜价；供给端

全球铜矿产量增速放缓至 1.8%，国内冶炼厂产能释放受限，LME 与沪铜库存均处历史低位；需求端新能源汽车、

光伏风电及电网投资形成双轮驱动，结构性需求支撑强劲。

综合来看，本周宏观宽松与供需紧平衡逻辑支撑铜价，但高位可能引发下游需求抑制，需防范获利盘出逃导

致的回调风险。（数据来源：文华财经）
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