
客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货

天然橡胶 2025 年 12 月 12 星期五

资金支持期价反弹

沪胶本周呈现震荡上升走势，原因是受以下几点因素支持：

1、泰柬边境争端再起东南亚现货报价本周震荡走高。

2、泰国宣布在上周批准的稳定橡胶价格措施的基础上再追加 22.8 亿泰铢预算。

3、美联储降息。

4、本周轮胎厂开工率环比上升，半钢胎样本企业产能利用率环比 1.81 个百分点，全钢胎样本企业产能利

用率环比 0.55 个百分点。

受以上因素提振逢低买盘介入推动沪胶本周震荡走高，不过本周交易所库存量上升与上周青岛地区天胶保税

和一般贸易合计库存量继续累库等因素制约期价的上升空间。

后市方面，建议关注三点：

1、东南亚产区天气状况与现货走向。

2、国内外汽车与轮胎产业的产销情况。

3、青岛地区的库存量变化与轮胎厂的开工率。

本周消息面情况：

1、本周上海期货交易所天然橡胶库存 105542 吨环比+12324 吨，期货仓单 56990 吨环比+11460 吨。20 号胶

库存 61689 吨环比+604 吨，期货仓单 59573 吨环比+2218 吨。（数据来源：文华综合）

2、检修装置复产，轮胎厂开工率提升

进入季节性淡季，轮胎企业整体出货节奏偏慢，多数企业处于灵活控产状态，检修企业排产逐步恢复，对产

能利用率形成一定带动。半钢胎样本企业产能利用率为 70.14%，环比 1.81 个百分点，同比-8.49 个百分点。全

钢胎样本企业产能利用率为 64.55%，环比 0.55 个百分点，同比 6.07 个百分点。（数据来源：隆众资讯）

3、据隆众资讯统计，截至 2025 年 12 月 7 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 48.87 万吨，环比

上期增加 0.72 万吨，增幅 1.49%。保税区库存 7.39 万吨，增幅 2.08%；一般贸易库存 41.48 万吨，增幅 1.38%。

青岛天然橡胶样本保税仓库入库率增加 0.79 个百分点，出库率减少 0.60 个百分点；一般贸易仓库入库率减少

0.72 个百分点，出库率增加 1.02 个百分点。（数据来源：文华综合）

4、海关总署：11 月中国进口橡胶同比增 11%至 79 万吨

据中国海关总署 12 月 8 日公布的数据显示，2025 年 11 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 79 万吨，

较 2024 年同期的 71.2 万吨增加 11%。

1-11 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 757.2 万吨，较 2024 年同期的 649.8 万吨增加 16.5%。（数

据来源：中国橡胶信息贸易网）

5、USTMA：2025 年美国轮胎出货量预测微增 0.03%

据美国 12 月 1 日消息，美国轮胎制造商协会（USTMA）于 2025 年 11 月对当年美国轮胎出货量进行了预测，

预计 2025 年总出货量为 3.374 亿条，而 2024 年为 3.373 亿条，2019 年为 3.327 亿条。较 2024 年微增 0.03%，

较 2019 年增加 1.4%。这也超过了 2024 年 3.373 亿条的先前纪录。

与 2024 年相比，乘用车、轻型卡车和卡车轮胎的原始设备（OE）出货量预计将分别下降 3.5%、3.7%和 18.1%，

总计减少 280 万条；替换市场乘用车、轻型卡车和卡车轮胎的出货量预计分别增长 0%、2.9%和 7.9%，总计增加
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300 万条。（数据来源：中国橡胶信息贸易网）
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