
螺纹钢周报 2025-12-26
本周重点回顾：
1.基本面：本周五大主要钢材品种总库存下降36.70万吨至1257.99万吨，表观需求减少1.67万吨至833.61万吨。其中，
螺纹钢总库存本周减少18.29万吨至434.25万吨，热轧总库存减少13.5万吨至377.22万吨，螺纹表观需求减少5.96
万吨至202.68万吨，热轧表观需求增加8.76万吨至307.04万吨。本周全国钢企（247家样本），日均铁水产量226.58万
吨，较上周环比上升0.03万吨。盈利钢厂占比37.23%，较上周环比上升1.3%。整体来看，螺纹钢供需格局弱稳运行，
供应持续回升但增幅有限，依旧位于相对低位，给予钢价支撑，关注后续变化。与此同时，螺纹钢需求偏弱运行，高
频需求指标均有所回落且仍是近年来同期低位，而下游行业也未好转，需求将季节性走弱，继续承压钢价。螺纹钢供
应低位回升，而需求在走弱，基本面表现偏弱，淡季钢价承压运行，相对利好的是政策预期与成本支撑，后续走势延
续低位震荡运行，关注钢厂生产情况。

2.产业层面：截止本周五，螺纹05-10价差为-49元/吨。本周国内钢市陷入窄幅震荡格局，市场核心矛盾集中于短期政
策情绪提振与中长期基本面承压的背离，整体处于弱平衡的震荡调整阶段。产业方面，受冬季环保限产、年末钢厂检
修以及持续低利润甚至亏损的影响，钢厂生产积极性不高。建材需求端持续疲软，建筑需求萎缩，钢贸商因对后市需
求悲观，冬储积极性普遍不高，未对需求形成有效提振。月底仍需要关注对明年宏观预期的变化。
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期现价格
盘面周度量价变动（12月26日当周）

合约 收盘价格 周涨幅度 持仓量 周持仓量增减

2601 3097 -0.74% 7.34万 -9.86万

2602 3078 0.07% 1.05万 34

2603 3097 -0.06% 36.15万 -4.07万

2604 3105 -0.03% 1.79万 126

2605 3118 -0.03% 153.44万 -3.44万

2606 3133 0.22% 1009 -189

2607 3152 0.61% 14.12万 1.30万

2608 3153 0.38% 610 -93

2609 3161 0.41% 1796 186

2610 3167 0.51% 7.96万 8818

2611 3169 0.57% 282 41

2612 3171 0.96% 96 57

现货价格（12月26日当周）

地区 价格 周涨幅度

杭州 3310 -0.30%

上海 3290 -0.30%

北京 3140 0.32%

广州 3490 -0.57%

    ❊规格：螺纹钢HRB400E：20MM

本周螺纹钢期货市场和主要现货市场
各有涨跌，主力合约2605合约期价较
上周环比下跌0.03%，持仓量较上周减
少3.44万手；主要现货市场北京市场
价格环比上升0.32%。
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周度钢材数据概览

2025-12-25 周度产量 较上周 厂内库存 较上周 社会库存 较上周 总库存 较上周 表观需求 较上周

螺纹 184.39 2.71 140.06 0.52 294.19 -18.81 434.25 -18.29 202.68 -5.96

线材 72.33 -2.84 43.32 -1.69 43.7 -3.42 87.02 -5.11 77.44 -3.41

热轧 293.54 1.63 80.52 -2.9 296.7 -10.6 377.22 -13.5 307.04 8.76

冷轧 86.48 0.39 39.23 1.69 124.25 -1.88 163.48 -0.19 86.67 -0.04

中厚板 160.08 -3.04 82.3 -0.5 113.72 0.8 196.02 0.3 159.78 -1.02

总量 796.82 -1.15 385.43 -2.88 872.56 -33.91 1257.99 -36.79 833.61 -1.67

单位：万吨

数据来源：同花顺iFind 

消费方面：本周公布最新五大成材周度表观需求833.61万吨，周度环比减少1.67万吨，其中螺纹表观需求202.68万
吨，周环比减少5.96万吨，热卷表观需求307.04万吨，周环比增加8.76万吨。本周五大成材品种除热轧外，其余品
种表观消费需求均环比减少。

库存方面：本周全国五大成材库存1257.99万吨，环比下降36.79万吨，本周五大成材品种除中厚板外，其余品种总
库存均环比下降。
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周度钢材表需消费量

数据来源：同花顺iFind 

本周公布最新五大成材周度表观需
求833.61万吨，周度环比减少1.67
万吨，其中螺纹表观需求202.68万
吨，周环比减少5.96万吨，热卷表
观需求307.04万吨，周环比增加
8.76万吨。本周五大成材品种除热
轧外，其余品种表观消费需求均环
比减少。

国
新
国
证
期
货



周度厂内库存

数据来源：同花顺iFind 

本周全国五大成材钢厂库存为
385.43万吨，周环比下降2.88
万吨，本周五大成材品种除螺
纹和冷轧外，厂内库存均环比
下降。
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全国（247家样本）钢材生产情况

数据来源：同花顺iFind 

u本周全国钢企（247家样本），日
均铁水产量226.58万吨，较上周
环比上升0.03万吨;

u盈利钢厂占比37.23%，较上周环
比上升1.3%；

u产能利用率录得84.94%，较上周
环比上升0.01%；

u高炉开工率录得78.32%，较上周
环比下降0.15%。
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铁矿石基本面

数据来源：同花顺iFind 

u 45港铁矿石库存总计15858.66万
吨，环比上升346.03万吨；

u日均疏港量315.06万吨，环比上
升1.61万吨；

u截至12月19日，巴西铁矿石发货
量747.6万吨，环比下降71.9万
吨；

u澳洲铁矿石发货量1703.9万吨，
环比下降60.2万吨。国
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房地产-商品房销售面积（国家统计局公布）

数据来源：同花顺iFind

u截止至2025年11月，国家统计局公
布全国商品房销售面积累计值为
78701.74万平方米，累计同比下跌
7.80%；

u 11月份全国30大中城市商品房当月
成交面积839.89万平方米，当月同
比下降30.91%。
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房地产-开工、施工、竣工（国家统计局公布）

数据来源：同花顺iFind 
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制造业产量（国家统计局公布）

数据来源：同花顺iFind 

类别 累计产量同比
2025-11 2024-11 2023-11 2025-11

当月环比 累计同比
2025累计值 2024累计值 2023累计值 当月值

汽车
产量

（万辆）

汽车 3,123.10 2,790.30 2,711.10 353.20 5.15% 11.93%

其中乘用车 2,738.80 2,445.90 2,344.10 314.40 4.97% 11.98%

其中新能源车 1,490.70 1,134.50 842.60 188.00 6.09% 31.40%

家电

（万台）

家用电冰箱 9,934.20 9,588.51 8,815.40 944.20 7.44% 3.61%

空调 24,536.10 24,237.37 22,334.10 1,502.60 5.79% 1.23%

冷柜 2,488.80 2,488.43 2,327.50 261.90 21.64% 0.01%

家用洗衣机 11,309.70 10,458.18 9,535.80 1,201.30 8.86% 8.14%

机械

挖掘机（台） 341,667 269,833 213,850 33,623 8.88% 26.62

金属炼制设备（吨） 629,408.30 712,842.6 760,633.4 61,617.4 3.50% -11.70%

水泥专用设备（吨） 262,588.50 283,066.50 361,331.2 23,403.7 -2.21% -7.23%

小型拖拉机（万台） 11.00 12.86 15.50 0.90 - -14.46%

中大型拖拉机（台） 314,763 324,316 337,561 22,592 3.15% -2.95%
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免责声明 

    本报告分析师在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业
态度，独立、客观地出具本报告。
    本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中
的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿等。
    本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。
    本报告仅提供给国新国证期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报
告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊登报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。
本报告版权归国新国证期货有限责任公司所有。未获得国新国证期货有限责任公司书面授
权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告
版权及所有相关权利。
    本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。
本报告并未考虑到客户的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对
任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自
的投资目的、财务状况和特定需求。
    国新国证期货有限责任公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不承担
任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。

公司网址：      https://www.crfutu.com.cn/

请使用“微信”扫描以下二维码下载“国新国证期货APP”

客服热线：                0757-86202121
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