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本周生猪本

本周生猪期货价格小幅反弹

一、行情回顾

养殖端出栏节奏偏快，市场供应较为充裕，腌腊尚未大规模启动，终端需求跟进不足，生猪市

场处于供过于求的格局。本周生猪期货 LH2601 主力合约呈现小幅反弹态势，全周涨幅 1.01%，

最终收于 11465 元 / 吨，期货端表现相对抗跌；现货市场成交氛围清淡，价格呈现弱势走低格局。

截至 11 月 28 日，河南地区生猪现货价格报 11300 元 / 吨，较前一周下跌 300 元 / 吨，现货

端承压明显。基差方面，本周主力合约基差-168 元 / 吨，较前一周走弱 318元/吨。

（数据来源：文华财经）

二、基本面情况

1、生猪养殖利润

根据我的农产品网数据显示，截止 11月 28日当周，7KG 的仔猪价格为 215.95元/头，较上周

的 210元/头上涨 5.95元/头；外购仔猪养殖利润-248.95元/头，较前周的-164.92元/头下跌 84.03元
/头；自繁自养养殖利润-141.09元/头，较前周的 81.35元/头下跌 59.74元/头。（数据来源：我的钢铁网）

2、供应端--生猪产能情况

1）能繁母猪存栏量：农业农村部公布数据显示，10 月末全国能繁母猪存栏量为 3990 万头，

较 9 月末的 4035 万头调减超 35 万头，环比下降 1.1%。这一存栏量重新回到 4000 万头以下，

但仍高于 “十四五” 后期设定的 3900 万头合理调控目标，行业去产能效果逐步显现。

2）生猪存栏量：农业农村部公布数据显示，2025 年三季度末全国生猪存栏量达 43680 万头。

这一数据较二季度末有明显增长，环比增幅为 2.9%；同时较上年同期增加 986 万头，同比增长

2.3%。结合前三季度全国生猪已出栏 52992 万头（同比增长 1.8%）的数据来看，三季度末的生

猪存栏量依旧处于较高水平，反映出市场供给基础较为充裕。
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（数据来源：农业农村部）

3）根据 Mysteel 农产品 208 家定点样本企业数据统计，10 月份相关数据如下：

能繁母猪存栏量：10 月末整体存栏 521.89 万头，环比微涨 0.11%，同比涨 0.84%。其中 123
家规模养殖场存栏 504.79 万头，环比涨 0.12%，东北及华南地区小幅上涨，其他大区稳中微降；

85 家中小场存栏环比下调 0.14%，仅华中小涨，其余大区均稳中微降。

商品猪存栏量：10 月 123家规模场商品猪存栏 3688.78 万头，环比增 0.10%，同比增 5.16%；

85家中小散样本企业存栏 155.84 万头，环比增 1.84%，同比涨 6.45%。

商品猪出栏量：规模场出栏 1143.95 万头，环比增 11.96%，同比增 17.56%；中小散样本企

业出栏 52.58 万头，环比增 9.48%，同比增 27.06%。当月规模企业出栏节奏加快且多超计划出栏，

散户因市场亏损也出栏积极。

（数据来源：我的钢铁网）
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3、终端走货略有好转 屠企开工率小幅攀升

北方地区气温下降，且白条价格年内偏低位运行，终端走货略有好转，屠企宰量小幅增加，周

内企业开工率于 34.06-36.00%区间波动。据 Mysteel 发布的数据显示，11 月 27 日当周，屠宰企

业开工率为 34.84%，较上周涨 0.97个百分点，同比增加 3.41 个百分点。

(数据来源：我的钢铁网)

4、消费量大于入库量 冻品库容率小幅下降

春节屠宰场处于积极消化库存阶段，尽管仍存在被动入库，但屠宰场产品消化增加，消化量

大于入库量，推动库存小幅走低。据 Mysteel 发布的数据显示，11 月 27 日当周，国内重点屠宰

企业冻品库存率为 18.30%，较上周增加 0.07%。

（数据来源：我的钢铁网）
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5、二育散户压栏意向松动 生猪出栏均重继续提升

由于北方标肥价差收窄，且部分区域出现点状疫病，二育及散户持续压栏意向松动，大猪出栏占比仍高。规

模场多控重出猪，但前期部分企业出栏节奏偏慢导致毛猪被动压栏，带动周内生猪出栏均重微幅回升。据 Mysteel
发布的数据显示，11 月 27 日当周，全国外三元生猪出栏均重为 123.66公斤，较上周涨 0.06公斤，环比涨幅

0.05%.

（数据来源；我的钢铁网）

6、标猪走货略显迟缓 标肥较差继续走扩

近期大体重猪源出栏积极性逐步提升，市场大猪供应集中增加，给肥猪价格带来较大压力。气

温下降后，南方腌腊需求尚未大规模启动，对肥猪的实际消费拉动有限。同时终端承接能力有限，

屠宰压价收购意愿较强，使供应充裕的肥猪价格承压更甚。肥猪价格跌幅远大于标猪价格跌幅，反

映出当前市场上肥猪的表现显著弱于标猪。据 Mysteel 发布的数据显示，11 月 27 日当周，全国

标肥价差在 - 0.59 元 / 公斤，较上周继续走缩 0.12元 / 公斤。
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（数据来源：我的钢铁网）

7、进口猪肉情况

国内猪肉供应充足，基本可以满足自产自销，下游采购进口冻品的意愿偏弱，进口商采购意愿

维持清淡。海关总署公布数据显示，中国 10 月猪肉进口量为 7 万吨，创年内最低水平，亦低于

去年同期，同比下滑 22%，创 11 年同期最低水平。1-10 月猪肉进口量为 86 万吨，略低于去年

同期。

（数据来源：海关总署网站）

三、综述

能繁母猪存栏量始终处于正常水平之上，同时养殖行业生产效率稳步提升，仔猪成活率、育

肥猪生长速度等关键指标持续改善，带动新生仔猪量维持高位，为后续市场供应提供了充足的产能

储备。短期来看，集中出栏进一步加剧供应压力：临近年末，多数规模猪企为达成年度出栏目标，

集中出栏意愿显著增强，叠加前期压栏生猪逐步进入出栏周期，近期市场生猪出栏量明显增加，对
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价格形成直接压制。需求端，国内气温下降推动猪肉消费边际回暖，西南地区传统腌腊周期开启，

居民腌腊肉需求有所增多，但整体进度偏慢，尚未形成规模性消费支撑，需求端复苏节奏较为平缓。

目前生猪市场仍处于供强需弱格局，后市建议重点关注能繁母猪存栏变化、规模猪企出栏节奏以及

腌腊消费推进进度。
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