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白糖 2025 年 11 月 28 日星期五

美糖提振期价反弹

美糖本周呈现震荡小幅走高态势，原因是市场对产量利空的消息短期已有所消化，受技术面转强的支持期价

震荡上行。

郑糖 2601 月合约本周震荡反弹，原因是受以下两点因素支持：

1、上周跌幅较大与美糖上升等因素提振市场做多信心。

2、现货报价本周有所止稳。

受以上因素影响空头平仓推动期价本周震荡走高。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖走向。

2、关注巴西糖产量，泰国、印度的甘蔗收割进程与糖产量情况。

3、国内现货价格走向。

本周消息面情况：

1、SAT：泰国 2025/26 年度甘蔗压榨量料超过 9,300 万吨

泰国甘蔗管理局（SAT）称，预计该国 2025/26 年度甘蔗压榨量料超过 9,300 万吨。甘蔗和糖业委员会（OCSB）

秘书长 Bai Noi Suwanchatri 称，OCSB 已经批准全国 58 家糖厂 2025/26 榨季甘蔗开榨。（数据来源：文华综合）

2、StoneX：下调巴西 2026/27 年度糖产量预估

咨询机构 StoneX 表示，巴西中南部地区 2026/27 年度糖产量料为 4,150 万吨，低于 9月做出的 4,210 万吨

预估。但 StoneX 补充称，新的预估仍表明较上一年度增长 3.3%。

2026/27 年度，该地区甘蔗压榨量应达到 6.205 亿吨，持平于上次预估。

2026/27 年度，包括以甘蔗和玉米为原料的乙醇产量预计为 361 亿公升，同比增长 9.3%。

StoneX 并称，2025/26 年度全球糖供应料过剩 370 万吨，为 2017/18 年度以来最大。（数据来源：文华综合）

3、IBGE：巴西 2025 年甘蔗产量预估为 6.999 亿吨，较上年下降 1%

巴西地理与统计研究所(IBGE)在一份报告中称，预计巴西 2025 年甘蔗种植面积为 941.3903 万公顷，较上个

月预估值上调 0.6%，较上年种植面积增加 2.1%，甘蔗产量预估为 69992.9028 万吨，较上个月预估值上调 0.6%，

较上年产量下降 1.0%。（数据来源：文华综合）

4、USDA11 月供需报告预计美国 2025/26 榨季产糖量为 931.9 万短吨

美国农业部(USDA)于 11 月公布的供需报告显示，美国 2025/26 榨季食糖总产量预计为 931.9 万短吨；其中，

甜菜糖产量为 521.1 万短吨；甘蔗糖产量为 410.8 万短吨；食糖库存/消费比预估为 15%。（数据来源：泛糖科

技）
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