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天然橡胶 2025 年 11 月 28 日星期五

天气影响期价走高

沪胶本周呈现先跌后回升走势，因上周青岛港口总库存累库幅度环比扩大与年末季节性需求放缓等因素打压

上半周期价震荡下跌，下半周期价震荡回升，原因主要是受以下两点因素支持：1、泰国南部与越南中部地区强

降雨东南亚现货报价下半周小幅上调。2、10 月份国际汽车销售数据偏多，全球轻型车销量同比增长 2.9%，欧盟

乘用车销量同比增长 5.8%。

后市方面，建议关注三点：

1、东南亚产区天气状况。

2、国内外汽车与轮胎产业的产销情况。

3、青岛地区的库存量变化与轮胎厂的开工率。

本周消息面情况：

1、本周上海期货交易所天然橡胶库存 85882 吨环比+7207 吨，期货仓单 41400 吨环比+1800 吨。20 号胶库

存 55742 吨环比+1915 吨，期货仓单 51307 吨环比+1108 吨。（数据来源：文华综合）

2、入库量较大，保税区天胶库存增加

过去一周青岛港口总库存累库幅度环比扩大，保税库及一般贸易库均呈现累库。周期内海外船货到港入库依

旧维持高水平，保税库入库多为非洲胶，且入库量增幅较大。截至 2025 年 11 月 23 日，青岛地区天胶保税和一

般贸易合计库存量 46.89 万吨，环比上期增加 1.63 万吨，增幅 3.60%。保税区库存 7.19 万吨，增幅 7.97%；一

般贸易库存 39.7 万吨，增幅 2.84%。（数据来源：隆众资讯）

3、10 月全球轻型车销量同比增长 2.9%至 819 万辆

据 LMC Automotive 最新发布的报告显示，2025 年 10 月全球轻型车经季节调整年化销量为 9,600 万辆/年，

达到年内第二高水平，仅稍低于 8 月。从同比数据来看，当月全球市场销量增长 2.9%达 819 万辆，1-10 月累计

销量则增长 5%达 7,500 万辆。美国、西欧和中国等主要市场的表现则各不相同。美国市场销量因电动车税收抵

免政策取消而出现明显下滑。得益于电动化转型激励新政的出台，且消费者信心略有回暖，西欧市场的销量表现

持续改善。中国市场方面，由于消费者纷纷赶在明年新能源汽车购置税优惠缩水前抢购电动车，当月销量创下

10 月历史新高。（数据来源：中国橡胶信息贸易网）

4、10 月欧盟乘用车销量同比增长 5.8%

根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，2025 年 10 月欧盟乘用车市场销量增长 5.8%至

916,609 辆。前三个季度累计销量同比增长 1.4%至 897 万辆。（数据来源：中国橡胶信息贸易网）

5、泰国前 10个月天胶、混合胶合计出口量同比增 5.8%
最新数据显示，2025年前 10个月，泰国出口天然橡胶（不含复合橡胶）合计为 221.3万吨，同比降 8%。1-10

月，泰国出口混合胶合计为 142.7万吨，同比增 37%
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综合来看，泰国前 10个月天然橡胶、混合胶合计出口 364万吨，同比增 5.8%。（数据来源：中国橡胶信息

贸易网）
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