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白糖 2025 年 12 月 19 日星期五

空头打压期价走低

美糖本周震荡小幅走低，原因是受以下两点制约：

1、印度产量增加迅猛给市场压力。印度全国合作制糖厂联合会周一公布的数据显示，截止 12 月 15 日，印

度糖产量同比增加 28.33%，达 7,790 万吨。

2、巴西产区降雨有利甘蔗作物生长。

郑糖 2605 月合约本周因空头打压期价大幅走低，原因主要是受美糖转弱与现货报价本周持续下跌等因素制

约。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖走向。

2、关注印度与泰国的甘蔗收割进程与糖产量情况，巴西产区的天气状况。

3、国内现货价格走向。

本周消息面情况：

1、海关总署：中国 11 月食糖进口量为 44 万吨，同比下滑 18.2%

海关总署 12 月 18 日公布的数据显示，中国 11 月食糖进口量为 44 万吨，同比下滑 18.2%。中国 1-11 月食

糖进口量为 434 万吨，同比增加 9.7%。（数据来源：海关总署）

2、Unica：11 月下半月巴西中南部地区糖产量同比下降 32.94%

行业组织 Unica 公布，11 月下半月，巴西中南部地区糖产量为 724,000 吨，同比下降 32.94%。

Unica 在一份声明中称，11 月下半月，巴西中南部地区甘蔗压榨量为 1599.3 万吨，同比下降 21.08%。

巴西中南部地区乙醇产量达到 11.85 亿公升，同比下降 1.32%。

报告亦显示，糖厂将收获的甘蔗分配给糖生产的比例为 35.52%，高于上年同期的 44.64%。（数据来源：

文华综合）

3、NFCSF：印度本榨季迄今糖产量增加 28% 呼吁上调最低售价

印度全国合作制糖厂联合会（NFCSF）周一公布的数据显示，2025-26 榨季迄今（截止 12 月 15 日），印度

糖产量同比增加 28.33%，达 7,790 万吨,但该组织呼吁政府上调最低销售价格，并警告称，价格下跌和成本上升

正在威胁糖厂对农户支付甘蔗款。

据 NFCSF 的数据，截至 12 月 15 日，该国 479 家正在运营的糖厂已生产 7,790 万吨糖，而上年该国 473 家糖

厂的产量为 6,070 万吨。（数据来源：文华综合）
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