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天然橡胶 2025 年 11 月 7 日 星期五

现货制约期价走低

沪胶本周呈现震荡下跌走势，原因有三点：

1、东南亚产区天气良好现货报价本周表现疲软。

2、上周青岛地区天胶库存环比增幅较大达 3.57%，10月重卡销量数据偏空环比降幅偏大达 12%。

3、欧委会启动对原产于中国的乘用车和轻卡轮胎的反补贴调查。

受以上因素影响空头打压沪胶周内震荡下跌。

后市方面，建议关注三点：

1、东南亚产区天气状况。如果天气良好供应增加胶价会受压，反之亦然。

2、国际汽车与轮胎产业的产销情况。

3、青岛地区的库存量变化与轮胎厂的开工率。

本周消息面情况：

1、本周上海期货交易所天然橡胶库存 162160 吨环比+135 吨，期货仓单 118970 吨环比-1930 吨。20 号胶库

存 51913 吨环比+2924 吨，期货仓单 48586 吨环比+3931 吨。（数据来源：文华综合）

2、轮胎厂产能利用率窄幅波动

周内多数轮胎企业装置运行稳定，产能利用率窄幅波动，各企业多以常规走货为主。半钢轮胎样本企业产能

利用率为 72.89%，环比 0.77个百分点。全钢轮胎样本企业产能利用率为 65.37%，环比 0.03个百分点。截至 2025

年 11 月 2 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 44.77 万吨，环比上期增加 1.54 万吨，增幅 3.57%。保

税区库存 6.83 万吨，降幅 0.58%；一般贸易库存 37.94 万吨，增幅 4.36%。青岛天然橡胶样本保税仓库入库率增

加 1.79 个百分点，出库率增加 0.79 个百分点；一般贸易仓库入库率增加 4.30 个百分点，出库率减少 1.49 个百

分点。（数据来源：隆众资讯）

3、我国 10月重卡销量大涨 4成
据第一商用车网初步统计，2025年 10月份，我国重卡市场共计销售 9.3万辆左右（批发口径，包含出口和

新能源），环比今年 9月下降约 12%，比上年同期的 6.64万辆大幅增长约 40%。累计来看，今年 1-10 月，我国

重卡市场累计销量超过了 90万辆，达到 91.6万辆，同比增长约 22%，预计在 11月过后，累计销量就会超过 100
万辆。（来源：中国橡胶信息贸易网）

4、2025年全球天胶产量料温和增加 1.3%，需求预计增长 0.8%
天然橡胶生产国协会(ANRPC)天胶月报显示，2025 年 9月份，天然橡胶价格波动并承压，因产量改善且需

求维持低迷。然而，一些产区的降雨和劳动力短缺限制了割胶活动，导致在产量高峰期，实际的生产增长幅度低

于预期。

ANRPC成员国近期数据显示，全球 2025年天然橡胶产量预计较 2024年温和增加 1.3%，此前印尼产量基准

被下修。

目前，2025年全球天然橡胶需求预计增加 0.8%，因印尼消费基准被上修。市场人气良莠不齐，但在部分特

定市场，轮胎贸易出现了些许好转的迹象。（来源：文华综合）

5、欧委会正式启动乘用车和轻卡轮胎的反补贴调查

据悉，欧委会已于 2025年 11月 6日正式启动了乘用车和轻卡轮胎的反补贴调查。本次反补贴调查的涉案产
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品范围与反倾销调查相同，即“原产于中华人民共和国的新充气橡胶轮胎，用于小型汽车(包括旅行车和赛车)以
及载重指数不超过 121的公共汽车或卡车”反补贴的调查期间是:2024年 1月 1日-2024年 12月 31日。

损害分析期间是:2021年 1月 1日-2024年 12月 31日。所有应诉企业需于立案启动之日起 7天之内(即 2025
年 11月 13日之前)向欧委会提交抽样问卷的答复才能获得合作地位。（数据来源：中国橡胶信息贸易网）
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