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白糖 2025 年 11 月 21 日星期五

空头打压期价走低

美糖本周震荡调整小幅收低，原因有两点：

1、本周继续有机构发布糖产量增加的报告给糖价压力。国际糖业组织预测，在产量增加的推动下，全球

2025/26 年度糖市将供应过剩 163 万吨。荷兰合作银行预测，受巴西、印度和泰国增产推动，2025/26 年度全球

糖业将出现 260 万吨盈余。印度全国合作制糖厂联合会预计新榨季该国糖产量将增加至 3,150 万吨，政府允许的

出口量或会上升至 200-250 万吨。

2、上周涨幅较大技术上有修正的需求。

郑糖 2601 月合约本周因空头打压期价震荡大幅下跌，原因有两点：

1、10 月份的食糖进口量为 75 万吨同比大幅增长 39%，国内新糖上市量逐渐增加，现货供应充裕需求偏淡，

进口加工糖与国内现货报价本周持续走低，这给期价带来较大压力。

2、美糖回落削弱市场做多信心。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖走向。

2、关注巴西糖产量，泰国、印度的甘蔗收割进程与糖产量情况。

3、国内现货价格走向。

本周消息面情况：

1、海关总署：中国 10 月食糖进口量为 75 万吨，同比增长 39%

据海关总署 11 月 18 日公布的数据显示，2025 年 10 月份我国进口糖 75 万吨，较 9 月份增长 20 万吨，同比

上年同期增长 39.0%；2025 年 1-10 月我国累计进口糖 390 万吨，同比上年同期增长 14.0%。（数据来源：云南

糖网）

2、2025 年 10 月我国进口糖浆和白砂糖预混粉合计 11.56 万吨

据海关总署数据，2025 年 10 月我国进口糖浆和白砂糖预混粉(含税则号 1702.90、2106.906)合计 11.56 万

吨，同比减少 11.03 万吨。其中，进口糖浆、白砂糖预混粉(税则号列 170290)数量为 4.09 万吨，同比下降 18.40

万吨；我国进口 2106.90.6 项下糖浆、白砂糖预混粉共 7.47 万吨，同比增长 7.37 万吨。

2025年 1-10 月，我国进口糖浆和白砂糖预混粉(含税则号 1702.90、2106.906)合计 100 万吨，同比减少 96.36

万吨。（数据来源：泛糖科技）

3、ISO：预计全球 2025/26 年度糖市料供应过剩 163 万吨

国际糖业组织（ISO）预测，在产量增加的推动下，全球 2025/26 年度糖市将供应过剩 163 万吨。

该政府间机构在季度报告中称，预计 2025/26 年度糖产量增长 3.15%，至 1.8177 亿吨，消费量仅增长 0.6%，

至 1.8014 亿吨。（数据来源：文华综合）

4、更多糖厂开榨，印度糖产量同比增加 48%

一家重要行业组织发布报告称，印度糖生产提速，10 月 1 日 2025/26 榨季开始至今，糖厂共产糖 105 万吨，
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较去年同期增加 48%。

印度全国合作制糖厂联合会（National Federation of Cooperative Sugar Factories，简称 NFCSF）表示，

迄今印度全国共有 325 家糖厂启动压榨工作，数量多于去年同期的 144 家。

NFCSF 在一份声明中称，新榨季该国糖产量预计将增加至 3,150 万吨。

该组织补充说，印度糖消费量预计为 2,900 万吨左右，可能允许印度在新榨季出口 200-250 万吨。

上周，印度这个全球第二大产糖国批准糖厂在新榨季出口 150 万吨糖。（数据来源：文华综合）

5、荷兰合作银行：2026 年全球农产品价格将相对低迷，糖供应过剩

荷兰合作银行预测，受巴西、印度和泰国增产推动，2025/26 年度全球糖业将出现 260 万吨盈余。这可能持

续压低国际价格直至 2026 年。

对印度而言，这一趋势意义重大——该国 2025 年季风降水量超出正常水平 8%，提升 2025/26 年度甘蔗丰收

的预期。国内产量增长或将推动有限的食糖出口（取决于政府审批），但全球供应过剩意味着出口收益仍将受限。

（数据来源：文华综合）
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