
客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货

白糖 2025 年 11 月 7 日星期五

美糖影响期价走低

美糖本周继续震荡下跌走势，原因是受以下两点因素制约。

1、巴西国家商品供应公司本周表示，巴西 2025/26 年度糖产量料为 4,502 万吨，略高于上次预估的 4,446

万吨。

2、印度糖及生物能源制造商协会本周首次发布了 2025-26 榨季糖产量预估，本榨季糖的总产量预计将增长

16%至 3,435 万吨。

受现货供应充裕的预期打压美糖本周继续下跌，不过跌幅有收窄迹象，后期要谨防出现超跌反弹走势。因为

期价近期的跌幅已较大且时间也较长（5 周），另外，印度开始压榨市场关注点将转向甘蔗收割进程与消费需求

方面。

郑糖 2601 月合约本周震荡小幅走低，原因是受以下两点因素影响。

1、美糖下跌给市场压力。

2、本周现货走势疲软报价持续下调，特别是云南新糖上市后价格走势偏弱。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖走向，在其之下弱势会保持，反之趋势会转强。

2、关注巴西糖产量，泰国、印度的甘蔗收割进程与糖产量。

本周消息面情况：

1、截至 10 月底云南陈糖产销率 95.57% 新榨季新糖已上市销售

截至 2025 年 10 月底云南省累计销糖 231.15 万吨，销糖率 95.57%（去年同期销糖率 98.38%）。工业库存

10.72 万吨（去年同期工业库存 3.29 万吨）。其中，10 月份当月销售食糖 9.75 万吨，同比上年同期增长 1.86

万吨。

10 月 30 日云南省 2025/26 榨季首家糖厂开榨，正式开启新榨季生产序幕。目前新糖上市售价 5500-5700 元

/吨。（来源：云南糖网）

2、Conab：巴西 2025/26 年度中南部地区甘蔗产量料为 6.0738 亿吨

巴西国家商品供应公司(Conab)发布的第三次巴西2025/26年度甘蔗产量调查结果显示，中南部地区2025/26

年度甘蔗作物产量料为6.0738亿吨，低于此前预估的6.0976亿吨。巴西2025/26年度甘蔗作物总产量料为6.6645

亿吨，低于此前预估的 6.6882 亿吨。

Conab表示，巴西中南部地区2025/26年度糖产量料为4,134万吨，高于上次预估的4,064万吨。巴西2025/26

年度糖产量料为 4,502 万吨，略高于上次预估的 4,446 万吨。

巴西 2025/26 年度甘蔗制乙醇产量料为 265.5 亿公升，上次预估为 267.6 亿公升。巴西 2025/26 年度乙醇总

产量（含玉米制乙醇）料为 361.6 亿公升，上次预估为 357.4 亿公升。（来源：文华综合）

3、ISMA：印度 2025-26 年度净糖产量为 3,095 万吨

印度糖及生物能源制造商协会（ISMA）首次发布了 2025-26 榨季糖产量预估。

根据 ISMA 的数据，本榨季（9 月开始）糖的总产量（包括乙醇）预计将增长 16%至 3,435 万吨，主要是由于

马哈拉施特拉邦产量增长带动，2024/25 榨季糖产量为 2,910 万吨。

ISMA 在声明中称，乙醇产量预计为 340 万吨，因此本年度净糖产量预计为 3,095 万吨，高于上一榨季的 2,610

万吨。（来源：文华综合）
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4、荷兰合作银行：巴西中南部地区 2025/26年度糖产量料为 3,970万吨

荷兰合作银行(RABOBANK)在一份报告中称，巴西中南部地区 2025/26年度糖产量料为 3,970万吨，2026/27
年度糖产量料为 3,950-4,210万吨。

（来源：文华综合）
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