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豆粕 2025 年 10 月 24 日 星期五

本周豆粕期价震荡反弹走势

一、行情回顾

国际市场，本周美豆主力合约呈现低位反弹走势，周五价格上涨至 1060 美分附近，接近近 3

个月以来的高位。行情偏强主要受三方面因素推动：一是中美两国开展包含大豆贸易在内的经贸谈

判，重燃了市场对大豆需求的乐观情绪；二是日本明确将增加对美国大豆的采购协议，进一步提振

美豆出口预期；三是近期原油价格上涨形成联动支撑。受上述因素影响，近几日 CBOT（芝加哥期

货交易所）大豆整体表现偏强。

国内市场，国内豆粕本周低位震荡小幅反弹走势。从影响因素来看，中美经贸会谈的积极预期

为市场提供了部分支撑；但国内大豆近期到港数量较多，直接缓解了市场对后期供应短缺的担忧，

进而制约了豆粕行情的反弹空间。具体数据方面：截至 10 月 24 日，国内豆粕期货 M2601 主力合

约收报 2933 元 / 吨，周涨幅 2.27%；现货市场上，江苏地区豆粕现货价格为 2910 元 / 吨，较

上周上涨 40 元 / 吨；基差方面，本周豆粕主力合约基差为 - 23 元 / 吨，较前一周走弱 25 元

/ 吨。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况

（一）美国大豆相关市场情况

1、9 月 18 日止当周美国大豆出口销售合计净增 72 万吨

由于政府停摆数据暂未更新，截至 9月 18 日当周，2025/26 年度美豆净销量 72 万吨，低于一

周前的 92 万吨，位于市场预期范围的低端。2025/26 年度迄今总销量 1100 万吨，同比减少 36.9%。

中国迄今尚未采购任何 2025/26 年度美国大豆。

2、上周美国大豆出口检验量为 99 万吨，同比减少 48%

华盛顿 10 月 14 日消息：美国农业部出口检验报告显示，美国大豆出口检验量接近市场预期范

围的高端，较一周增长 27%，但是较去年同期减少 48%。

截至 2025 年 10 月 9 日的一周，美国大豆出口检验量为 994,008 吨，上周为修正后的 783,495

吨，去年同期为 1,907,952 吨。报告发布前，分析师们预期大豆出口检验量位于 40 万到 100 万吨。

2025/26年度迄今美国大豆出口检验总量达到4,040,284吨，同比减少26.1%，上周减少14.8%，

两周前增长 16.4%。2025/26 年度迄今美国大豆出口达到全年出口目标的 8.8%，上周为 6.6%。
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3、分析师们平均预期美国大豆收割进度达到 58%

美国农业部通常会在周一下午发布作物进展报告。但是由于美国政府持续停摆，导致该报告无

法发布。一项调查显示，分析师们平均预期，截至周日(10 月 19 日)，美国大豆收割进度达到 73%，

高于一周前分析师预读的 58%。分析师的预测区间从 61%到 82%。 作为对比，去年同期的收获进

度为 81%，也是 14 年来最快进度。

4、美国农业部预计美国 2025 年单产创纪录

美国农业部公布的 9月供需显示，大豆单产预读略高于预期，且收割面积增加。USDA 还上

调结转库存预读。具体数据显示，美国农业部读计美国大豆单产将为每英亩 53.5 蒲式耳，略高于

预期，8 月时的读计为 53.6 蒲式耳。农业部增加了收割面积读计，预计产量将为 43.01 亿蒲式

耳，8 月的读计为 42.92 亿蒲式耳。农业部还将美国大豆结转库存预测上调 1,000 万蒲式耳，因

预期出口减少，但一些分析师称上调幅度小于预期。美国 2025/26 年度大豆出口量预读为 16.85
亿蒲式耳，低于 8 月预读的 17.05 亿蒲式耳。此外，美国农业部维持巴西和阿根廷 2025/26 年

度大豆产量预读分别在 1.75 亿吨和 4,850 万吨不变。

5、NOPA报告 9月份大豆压榨量降至 1.52566亿蒲

美国全国油籽加工商协会（NOPA）的数据显示，2025 年 9 月 NOPA 会员企业共压榨大豆

1.52566 亿蒲式耳，这一结果远低于 8 月压榨量的 1.8981 亿蒲式耳，且较前月锐减 9.2%。

（二）南美大豆情况

1、巴西大豆相关市场消息：

1）AgRural 预计巴西 2025/26 年度大豆播种进度为 24%

咨询机构 AgRural 周一表示，截至 10 月 16 日，2025/26 年度大豆播种进度达到 24%，高于一

周前的 14%，也高于去年同期的 18%,但是低于两年前的 30%。

2）ANEC 读计 10 月份巴西大豆出口量为 734 万吨

巴西全国谷物出口商协会(ANEC)表示，2025 年 10 月份巴西大豆出口量读计为 734 万吨，高于

一周前预读的 731 万吨，比去年 10 月份的 443 万吨增长 65.7%，也高于今年 9月份的 697 万吨。

中国仍然是巴西大豆的主要目的地，占 9月份巴西大豆出口量的 93%，相当于 650 万吨。今年

1至 9月，中国占到巴西大豆出口量的 79.9%，高于 74%的历史平均水平。今年头 10 个月巴西大豆

出口量将达到 1.02 亿吨，去年同期为 9349 万吨。

3）2026 年巴西大豆产量将达到 1.785 亿吨，同比增长 3.9%

外媒 10 月 22 日消息：巴西植物油行业协会（ABIOVE）周三发布报告，首次预计 2025/26 年度

巴西大豆产量达到创纪录的 1.785 亿吨，较上年修正后的产量 1.718 亿吨增长 3.9%。

ABIOVE 本月将 2024/25 年度大豆产量调高了 150 万吨

2、阿根廷大豆相关市场消息：

1）上周阿根廷农户销售大豆步伐放慢

截至 10 月 15 日，阿根廷农户预售 3,799 万吨 2024/25 年度大豆，比一周前高出 48 万吨，去

年同期销售量是 3,026 万吨。作为对比，上周销售 128 万吨。农户预售 323 万吨 2025/26 年度大豆，

比一周前高出 10 万吨，去年同期 133 万吨。上周销售 19 万吨。
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三、国内基本面情况

1、压榨量及开机率方面

国家粮油中心数据监测显示，上周国内油厂开机快速恢复，大豆压榨量回升至 210 万吨以上

高位。截至 10 月 17 日当周，国内主要油厂大豆压榨量 217 万吨，周环比上升 88 万吨，月环

比下降 26 万吨，同比上升 11 万吨，较过去三年同期均值上升 46 万吨。预计本周压榨量回升至

230 万吨左右。

2、大豆及豆粕库存情况

国家粮油中心数据监测显示,10 月 17 日，全国主要油厂进口大豆库存 812 万吨，周环比基

本持平，月环比上升 59 万吨，同比上升 149 万吨，较过去三年均值上升 348 万吨;豆粕库存 96

万吨，周环比下降 11 万吨，月环比下降 28 万吨，同比基本持平，较过去三年同期均值上升 29 万

吨。

3、中国 1-9 月进口大豆 8618 万吨

海关总署网站 10 月 13 日发布数据显示，中国 9 月大豆进口量为 1,286.9 万吨，1-9 月

累计进口量为 8,618.0 万吨，同比增加 5.3%。中国 9 月食用植物油进口量为 55.9 万吨，1-9

月累计进口量为 501.1 万吨，同比减少 7.1%。

4、中国农业部维持 2025/26 年度中国大豆进口预期不变

中国农业部周四发布 10 月份供需报告，维持 2025/26 年度(10 月至次年 9月)中国大豆进

口预期值不变。中国农业部预测本年度中国大豆进口量为 9580 万吨，和上月预测持平。作为对

比，美国农业部当前预测 2025/26 年度中国大豆进口量为 1.12 亿吨。

四、综述

国际市场，中美已展开新一轮贸易会谈，市场普遍期待此次会谈能改善双边贸易环境，尤其关

注是否会重启或扩大美国大豆对我国的出口规模，若达成相关共识，将直接提振美豆需求预期。由

于美国政府持续停摆，美国农业部暂停更新美豆出口和收割进度等关键数据，据市场读计，截至周

日(10 月 19 日)，美国大豆收割进度达到 73%。美豆出口销售区间在 60-200 万吨。截至 10 月 16

日，巴西大豆种植率达到 24%，高于去年同期的 18%。巴西大豆开局良好，目前主流分析机构对巴

西新年度大豆产量的预读值多数在 1.78 亿吨左右。巴西大豆开局良好且保持创纪录产量预期，继

续为稳定和深化全球大豆供应局面发挥主导作用。国内市场，前三季度国内大豆进口量达 8618 万

吨创历史同期新高，截至 10 月中旬油厂大豆库存仍达 812 万吨（同比增 27.49%），尽管豆粕库

存连续去库至 96 万吨，但仍高于同期均值，油厂开工率维持高位，近端供应压力未减，限制了反

弹空间。后市重点需关注中美贸易摩擦进展、大豆到港量等因素的变化。
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