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天然橡胶 2025 年 10 月 17 日 星期五

中美贸易争端影响期价走低

沪胶本周呈现震荡下跌走势，原因是受以下两点制约：

1、中美贸易争端升级国际贸易的紧张局势与欧盟轮胎反倾销政策影响市场预计企业出口订单未来或会缩

减。

2、东南亚产区 11 月份将开始进入产胶旺季，现货供应增加的预期给期价压力。

后市方面，建议关注四点：

1、东南亚产区天气状况。如果天气良好原料供应增加会给胶价压力，反之亦然。

2、中美贸易争端情况。

3、国际汽车与轮胎产业的产销情况。

4、青岛地区的库存量变化与轮胎厂的开工率。

技术上，天然胶 2601 月合约建议关注 15500 点，在其之下弱势会保持，反之趋势会转强。20 号胶建议跟随

天然胶而动。

本周消息面情况：

1、本周上海期货交易所天然橡胶库存 173348 吨环比-7282 吨，期货仓单 135000 吨环比-9390 吨。20 号胶

库存 43848 吨环比-1714 吨，期货仓单 40119 吨环比-1210 吨。（来源：文华财经）

2、多数轮胎厂开工率恢复至节前水平

周期内检修企业按计划复工，目前多数企业产能利用率恢复至节前水平。钢胎样本企业产能利用率为

71.07%，环比 28.92 个百分点，同比-8.57 个百分点。全钢胎样本企业产能利用率为 63.96%，环比 22.43 个百

分点，同比 4.98 个百分点。（来源：隆众资讯）

3、关总署：前三季度中国进口橡胶同比增 19.2%至 611.5 万吨

据中国海关总署 10 月 13 日公布的数据显示，2025 年 9 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 74.2 万

吨，较 2024 年同期的 61.4 万吨增加 20.8%。

1-9 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 611.5 万吨，较 2024 年同期的 512.8 万吨增加 19.2%。（来

源：中国橡胶信息贸易网）

4、中国 2025 年 10 月橡胶轮胎市场价格趋势预测

轿车轮胎：

9月国内轿车轮胎替换市场零售销量下降。主要原因：随着学生陆续开学，自驾旅游热潮退去，终端替换需

求也随之减弱。此外，华中、华南部分区域连续数日的降雨天气，对日常经营造成不利影响。多重因素下，9 月

零售市场总销售趋势呈现下降。

中国轿车轮胎经销商对 10 月份轮胎价格的预测：由上月 2%增至 8%经销商看跌，由上月 98%降至 92%经销商看稳，

依旧无经销商看涨。
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卡客车轮胎：

9月国内卡客车轮胎零售市场销量表现下降。主要原因：本月受台风影响，自南向北经历降雨天气，尤其是

华中地区降雨不断，华北、西北地区降雨量也明显高于往年，恶劣天气下运输需求及车辆运营都受到消极影响。

此外，市场低迷，需求本就不旺盛，再经过 7-8 月份的持续释放，已然后劲不足，叠加气温下降，车主替换意愿

再次减弱。

中国卡客车轮胎经销商对 10 月份轮胎价格的预测：由上月无经销商增至 4%经销商看跌，由上月 100%降至 95%经

销商看稳，由上月无经销商增至 1%看涨。（来源：天然橡胶网）

5、我国 9 月汽车产销历史同期首次超过 300 万辆

据中国汽车工业协会 14 日发布的数据显示，9 月，我国汽车产销量分别完成 327.6 万辆和 322.6 万辆，环

比分别增长 16.4%和 12.9%，同比分别增长 17.1%和 14.9%。汽车产销历史同期首次超过 300 万辆，月度同比增速

已连续 5 个月保持 10%以上。

前三个季度，汽车产销分别累计完成 2433.3 万辆和 2436.3 万辆，同比分别增长 13.3%和 12.9%，产销量增

速较 1-8 月分别扩大 0.6 和 0.3 个百分点。（来源：中国橡胶信息贸易网）
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