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豆粕 2025 年 10 月 10 日 星期五

本周豆粕期价偏弱运行

一、行情回顾

国际市场，本周 CBOT 大豆期货价格呈偏弱运行态势。其中，CBOT11 月大豆期货合约收于 1007

美分 / 蒲式耳，周跌幅 0.98%。随着新作美国大豆的收割上市，中国买家并未参与美国大豆的采

购，新豆集中上市以及出口需求担忧对美豆价格上涨形成阻力，价格受到承压。

国内市场，目前国内进口大豆数量虽然下降但是供应仍然充裕，油厂在节后开机率逐渐恢复，

大豆压榨数量较大，豆粕产量也随之增加，市场上豆粕供应呈现出宽松的局面。受此影响，国内豆

粕期货价格维持着弱势震荡的走势。截至 10 月 10 日，国内豆粕主力合约 M2601 收报 2922 元 /

吨，出现了 0.2% 的跌幅。而在现货市场上，江苏地区豆粕现货价格为 2900 元 / 吨，相较于上

周，价格上涨了 10 元 / 吨。另外，本周豆粕主力合约基差为 -22 元 / 吨，较前一周走强 27 元

/ 吨。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况

（一）美国大豆相关市场情况

1、9 月 18 日止当周美国大豆出口销售合计净增 72 万吨

美国农业部出口周报显示，截至 9月 18 日当周，2025/26 年度美豆净销量 72 万吨，低于一周

前的 92 万吨，位于市场预期范围的低端。2025/26 年度迄今总销量 1100 万吨，同比减少 36.9%。

中国迄今尚未采购任何 2025/26 年度美国大豆。

2、上周美国大豆出口检验量为 76.8 万吨

截至 2025 年 10 月 2 日的一周，美国大豆出口检验量为 768,117 吨，较前一周增长 26%，

但较去年同期减少 53%。2025/26 年度迄今美国大豆出口检验总量达到 3,030,898 吨，同比增长

14.8%，占全年出口目标的 6.6%。

3、美国农业部预计大豆优良率 62%

美国农业部的作物进展周报显示，截至 2025 年 9 月 28 日当周，美国大豆收割率为 19%，

符合市场预期，前一周为 9%，去年同期为 24%，五年均值为 20%。美国大豆优良率为 62%，高于

市场预期的 60%，前一周为 61%，上年同期为 64%。此外，美国大豆落叶率为 79%，上一周为 61%，

上年同期为 79%，五年均值为 77%。
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4、美国农业部预计美国 2025 年单产创纪录

美国农业部公布的 9月供需显示，大豆单产预读略高于预期，且收割面积增加。USDA 还上

调结转库存预读。具体数据显示，美国农业部读计美国大豆单产将为每英亩 53.5 蒲式耳，略高于

预期，8 月时的读计为 53.6 蒲式耳。农业部增加了收割面积读计，预计产量将为 43.01 亿蒲式

耳，8 月的读计为 42.92 亿蒲式耳。农业部还将美国大豆结转库存预测上调 1,000 万蒲式耳，因

预期出口减少，但一些分析师称上调幅度小于预期。美国 2025/26 年度大豆出口量预读为 16.85
亿蒲式耳，低于 8 月预读的 17.05 亿蒲式耳。此外，美国农业部维持巴西和阿根廷 2025/26 年

度大豆产量预读分别在 1.75 亿吨和 4,850 万吨不变。

5、NOPA报告 9月份大豆压榨量降至 1.52566亿蒲

美国全国油籽加工商协会（NOPA）的数据显示，2025 年 9 月 NOPA 会员企业共压榨大豆

1.52566 亿蒲式耳，这一结果远低于 8 月压榨量的 1.8981 亿蒲式耳，且较前月锐减 9.2%。

（二）南美大豆情况

1、巴西大豆相关市场消息：

1）ANEC 读计 10 月份巴西大豆出口量为 712 万吨

外媒 10 月 8 日消息：巴西全国谷物出口商协会（ANEC）表示，2025 年 10 月份巴西大豆出口

量读计为 712 万吨，比去年 10 月份的 443 万吨增长 60.7%，也高于今年 9月份的 697 万吨。

中国仍然是巴西大豆的主要目的地，占 9月份巴西大豆出口量的 93%，相当于 650 万吨。今年

1至 9月，中国占到巴西大豆出口量的 79.9%，高于 74%的历史平均水平。今年头 10 个月巴西大豆

出口量将达到 1.02 亿吨，去年同期为 9349 万吨。

2)巴西农业咨询机构 AgRural 表示，截至 10 月 2 日，该国大豆播种面积已达预期总面积的 9%，

上周和上年同期分别为 3%和 4%。

2、阿根廷大豆相关市场消息：

1）上周阿根廷农户销售大豆步伐略有放慢

截至 10 月 1 日，阿根廷农户预售 3632 万吨 2024/25 年度大豆，比一周前高出 212 万吨，去年

同期销售量是 2950 万吨。作为对比，上周销售 300 万吨。

农户预售 292 万吨 2025/26 年度大豆，比一周前高出 68 万吨，去年同期 111 万吨。上周销售

110 万吨。

2) 罗萨里奥谷物交易所预计阿根廷大豆产量为 4700 万吨

外媒 10 月 9 日消息：罗萨里奥谷物交易所周三预测，2025/26 年度阿根廷大豆产量将达到 4700

万吨，和早先预期持平。作为对比，美国农业部 9月份预测阿根廷大豆产量 4850 万吨。

三、国内基本面情况

1、压榨量及开机率方面

国家粮油中心数据监测显示，截至 9 月 26 日当周，国内主要油厂大豆压榨量 227 万吨，周

环比下降 16 万吨，月环比下降 16 万吨，同比上升 19 万吨，较过去三年同期均值上升 26 万吨。

5 月 23 日以来，国内大豆压榨量连续 19 周超过 200 万吨，节前部分油厂停机，预计压榨量降

至 180 万吨左右。

2、大豆及豆粕库存情况

国家粮油中心数据监测显示,9 月 26 日，全国主要油厂进口大豆库存 770 万吨，周环比增加

18 万吨，月环比增加 1 万吨，同比增加 77 万吨，较过去三年均值上升 264 万吨;豆粕库存 117

万吨，周环比减少 6 万吨，月环比增加 10 万吨，同比下降 8 万吨，较过去三年同期均值增加 36
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万吨。

9 月份我国进口大豆到港量仍然较高，全国主要油厂大豆压榨量连续四周维持在 225 万吨以

上，豆粕产出量较大，库存高于上月。监测显示，截至 9 月 26 日全国主要油厂豆粕库存不足 120

万吨，临近“双节”部分油厂陆续停机，预计 9 月底豆粕库存将降至 110 万吨左右。

3、8月份中国大豆进口量为 1228 万吨，创下历史同期新高

中国海关数据显示，2025 年 8 月中国大豆进口量为 1228 万吨，创下 8月进口量纪录，较上年

同期增长 1.2%，较 7月增长 5%。

1-8 月中国大豆进口总量为 7330 万吨，较上年同期增长 4%。分析师表示，中国尚未在美国收

获季预订任何美国大豆。

4、中国农业部维持 2025/26 年度中国大豆进口预期不变

中国农业部周四发布 10 月份供需报告，维持 2025/26 年度(10 月至次年 9月)中国大豆进

口预期值不变。中国农业部预测本年度中国大豆进口量为 9580 万吨，和上月预测持平。作为对

比，美国农业部当前预测 2025/26 年度中国大豆进口量为 1.12 亿吨。

四、综述

国际市场，由于天气条件大体有利，美国中西部地区的收割工作正在积极推进，从收割情况看，

美豆实现丰收基本定局，但单产可能低于美国农业部此前预读值。新豆集中上市以及出口需求担忧

也对美豆价格上涨形成阻力。巴西全国谷物出口商协会(ANEC)表示，巴西 10 月大豆出口量预计为

712 万吨，远高于去年同期的 444 万吨。巴西农业咨询机构 AgRural 表示，截至 10 月 2 日，该国

大豆播种面积已达预期总面积的 9%，上周和上年同期分别为 3%和 4%。巴西大豆开局良好，产量前

景保持乐观。国内市场，我国进口大豆到港量仍然较高，全国主要油厂大豆压榨量连续四周维持在

225 万吨以上，豆粕产出量较大。国内近端供应宽松而远期存在供给不足预期，但巴西大豆播种进

度超前，有助于改善明年一季度国内供给形势。豆粕期货市场短期缺少上行驱动，后市重点需关注

中美贸易谈判进展、大豆到港量等因素的变化。
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