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白糖 2025 年 10 月 10 日星期五

宽幅震荡小幅收高

美糖本周呈现震荡下跌走势，原因是受以下两点因素制约：

1、分析机构及供应链服务提供商 Czarnikow 发布报告称，10 月起的 2025/26 年度，全球糖市场预计供应过

剩 740 万吨，创 2017/18 年度以来最高。

2、巴西公布的出口数据偏空，9月出口糖量同比减少 16%。

全球供应过剩前景与消费下降预期打压美糖本周震荡下跌。

郑糖 2601 月合约本周受交易时间偏短、现货报价平稳与美糖下跌等因素相互影响期价呈现震荡走势先升后

回落。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖走向，建议关注 17 美元，在其之下弱势会保持，反之趋势会转强。

2、关注巴西糖产量，泰国、印度产区的天候变化、产量与出口预估值。

3、国内现货价格走向。

技术上，郑糖 2601 月合约建议关注 5550 点，在其之下弱势会保持，反之趋势会转强。

本周消息面情况：

1、截至 10 月 9 日，内 2025/26 榨季蒙古、新疆合计有 18 家糖厂开机生产，同比延迟

据不完全统计，2025/26 榨季内蒙古已有 8家糖厂开机生产，剩余 4家糖厂将于近日陆续开机。受近期频繁

降雨影响，内蒙古糖厂本榨季开机时间普遍较往年推迟十余天，甜菜含糖量降低，对总产糖量和生产进度造成不

利影响。初步预计 2025/26 榨季内蒙古糖产量约为 65~68 万吨，与上榨季基本持平。

另据不完全统计，截至 10 月 7 日，2025/26 榨季新疆已有 10 家糖厂投入生产，预计总开机糖厂数量为 14

家。新疆甜菜产区天气情况较好，且甜菜面积持续增长，预计本榨季产糖量仍能维持历史高位水平。（来源：泛

糖科技）

2、Secex：巴西 9 月出口糖 3,245,837.61 吨，同比减少 16%

巴西对外贸易秘书处（Secex）公布的出口数据显示，巴西 9月出口糖 3,245,837.61 吨，同比减少 16%。日

均出口量为 147,538.07 吨，同比减少 20%。上年 9 月出口糖 3,879,512.83 吨，日均出口量为 184,738.71 吨。

（来源：文华综合）

3、Unica：巴西 9月上半月糖产量同比增长 15.72%
行业组织 Unica称，9月上半月，巴西中南部主产区糖产量较去年同期增长 15.72%，达到 362万吨。

Unica在声明中称，9月上半月，巴西中南部地区甘蔗压榨量总计为 4,597万吨，较去年同期增长 6.94%。

期间每吨甘蔗可回收糖分总量（TRS）为 154.58公斤，而去年同期为 160.07公斤。但该水平高于今年迄今

的累计平均值，即 134.08公斤。

Unica称，糖厂将收获的甘蔗分配给糖生产的比例为 53.49%，平均下降 0.8个百分点。

（来源：文华综合 ）
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4、Czarnikow：产量增加，上调全球糖市过剩预估

分析机构及供应链服务提供商 Czarnikow 发布报告称，10 月起的 2025/26 年度，全球糖市场预计供应过剩

740 万吨，创 2017/18 年度以来最高。

该机构预计全球糖产量将触及 1.844 亿吨，亦创 2017/18 年度以来最高，消费量预计为 1.778 亿吨，较上一

年度略减 20 万吨。

Czarnikow 预测，受到重新补库的影响，2026/27 年度糖消费量将增加，但称之后糖需求可能面临风险。（来

源：文华综合）
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