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沪铜

消息面

本周沪铜价格呈震荡回落态势，多空因素交织导致市场波动加剧。截至 10 月 17 日，沪铜主连收盘价为 84390

元/吨，全周累计下跌 670 元。供应端方面，国内 6 家铜冶炼厂持续检修影响粗炼产能，海外矿区减产也加剧了

供应扰动，形成一定支撑。需求端虽有电网、新能源领域用铜增长的利好，但“金九银十”旺季需求释放不及预

期，国内库存连续三周累库，压制了价格上涨空间。宏观面，美联储降息预期与国内稳增长政策提供金融属性支

撑，但美元指数波动及市场情绪谨慎，使得价格难以持续上行。

下周沪铜市场展望，沪铜大概率呈震荡偏强走势，价格重心或小幅上移。驱动因素：支撑端，全球铜矿供应

收缩趋势明确，国内冶炼厂检修仍在持续，叠加宏观宽松预期升温，将为铜价提供有力支撑。需求端，铜价回调

有望释放下游采购需求，仓单流出及进口到货虽带来短期出货压力，但整体成交情绪预计好转。

风险提示：美国贸易政策变动、前期涨幅透支预期可能引发技术性回调，86500 元/吨附近存在明显压力位；

同时，库存高企问题若未改善，仍将制约上涨幅度。
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