
客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货

天然橡胶 2025 年 10 月 10 日 星期五

窄幅震荡小幅收高

沪胶本周窄幅震荡小幅走高，原因是受 9 月份重卡销量数据利多提振（9月份我国重卡销售量环比上涨 15%，

同比大幅增长约 82%。），不过美国政府持续关闭与中美贸易争端再起经济不确定性等因素制约期价的上升空间。

后市方面，建议关注三点：

1、东南亚产区天气状况。如果天气不佳原料供应紧张会给胶价支持，反之亦然。

2、国际汽车与轮胎产业的产销情况。

3、青岛地区的库存量变化与轮胎厂的开工率。

技术上，天然胶 2601 月合约建议关注 15500 点，在其之下弱势会保持，反之趋势会转强。20 号胶建议跟随

天然胶而动。

本周消息面情况：

1、本周上海期货交易所天然橡胶库存 180630 吨环比-3729 吨，期货仓单 144390 吨环比-5420 吨。20 号胶

库存 45562 吨环比-1310 吨，期货仓单 43129 吨环比-705 吨。（来源：文华财经）

2、假期停工，轮胎厂开工率下滑

长假期间部分轮胎样本企业在假期期间安排停工检修，钢胎样本企业产能利用率为 42.15%，环比上周期

-17.50 个百分点，同比-36.62 个百分点。全钢胎样本企业产能利用率为 41.53%，环比上周期-13.83 个百分点，

同比-0.78 个百分点。（来源：文华综合）

3、我国 9 月重卡销量大涨 8 成

据第一商用车网初步统计，2025 年 9 月份，我国重卡市场共计销售 10.5 万辆左右（批发口径，包含出口和

新能源），环比今年 8 月上涨 15%，比上年同期的 5.8 万辆大幅增长约 82%。

截止到目前，重卡市场已经实现了六连涨，4 月份销量同比增长 6.5%，5 月份同比增长 13.6%，6 月份同比

增长 37%，7 月份销量同比增长 46%，8 月份销量同比增长 47%，9 月份则同比上涨了 82%，4-9 月份近六个月的平

均增速高达 39%。

累计来看，今年 1-9 月，我国重卡市场累计销量超过了 80 万辆，达到 82.1 万辆，同比增长约 20%，全年销

量超过 100 万辆毫无悬念，并且按照这个趋势来看的话，2025 年的重卡行业很有机会冲击 110 万辆的总销量规

模。（来源：中国橡胶信息贸易网）

4、ANRPC：8 月全球天然橡胶产量料降 0.7% 消费量降 1%

ANRPC 最新发布的 2025 年 8 月报告预测，8月全球天胶产量料降 0.7%至 137.9 万吨，较上月增加 3.8%；天

胶消费量料降 1%至 125.6 万吨，较上月增加 0.8%。前 8 个月，全球天胶累计产量料微降 0.03%至 885.6 万吨，

累计消费量料降 0.6%至 1014.6 万吨。

2025 年全球天胶产量料同比增加 0.5%至 1489.2 万吨。其中，泰国增 1.2%、印尼降 9.8%、中国增 6%、印度

增 5.6%、越南降 1.3%、马来西亚降 4.2%、柬埔寨增 5.6%、缅甸增 5.3%、其他国家增 3.5%。

2025 年全球天胶消费量料同比增加 1.3%至 1556.5 万吨。其中，中国增 2.5%、印度增 3.4%、泰国增 6.1%、
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印尼降 7%、马来西亚增 2.6%、越南增 1.5%、斯里兰卡增 6.7%、柬埔寨大幅增加 110.3%、其他国家降 3.5%。

报告指出，8 月天然橡胶价格受供应受限和需求改善等多种因素影响，呈现波动趋势。季节性因素提振了消

费，尤其是在中国，主要港口库存减少表明需求有所改善。然而，产区的降雨和劳动力短缺限制了割胶活动，导

致供应趋紧。

另外，随着购买兴趣的增长，尤其是天然橡胶传统旺季的到来，市场情绪变得越来越乐观，尤其是全钢胎和

重型卡车胎的需求。（来源：中国橡胶信息贸易网）
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