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豆粕 2024 年 1 月 24 日 星期五

本周豆粕期价震荡偏强运行

一、行情回顾

当前美豆市场处于反弹的节奏，阿根廷部分产区遭遇干旱影响以及巴西大豆收割延迟是美豆保

持偏强运行的主要动力。美豆主力 03 合约收于 1054.75 美分/蒲式耳，涨幅 1.86%。国内市场，美

豆反弹带动国内进口大豆成本快速攀升，成本端提振国内粕价强势跟涨，主力 M2505 合约本周收报

2840 元/吨，涨幅 2.2%。截至 1月 24 日，江苏现货价格 3160 元/吨，较上周涨 160 元/吨。本周豆

粕的基差走扩，豆粕主力合约基差 320 元/吨，较上周扩大 99 元/吨。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况

1、美国大豆出口方面

1）美国农业部周五公布的出口销售报告显示，1月 16 日止当周，美国当前市场年度大豆出口

销售净增 149.18 万吨，较之前一周增加 198%，较前四周均值增加 182%。其中对中国大陆出口销售

净增 88.86 万吨。

当周，美国下个年度大豆出口销售净增 0.09 万吨。

当周，美国大豆出口装船 103.46 万吨。较之前一周减少 30%，较前四周均值减少 33%。其中对

中国大陆出口装船 49.45 万吨。

当周，美国当前年度大豆新销售 152.76 万吨，下个市场年度大豆新销售 0.09 万吨。

2）美国农业部出口检验报告显示，美国大豆出口检验量较一周前提高 4%，比去年同期提高 6%。

截至2025年1月9日的一周，美国大豆出口检验量为1,350,121吨，上周为修正后的1,295,379

吨，去年同期为 1,279,651 吨。

2024/25 年度迄今美国大豆出口检验总量达到 31,317,123 吨，同比增长 22.4%，上周是同比增

长 23.2%，两周前同比增长 22.9%。

2024/25 年度迄今美国大豆出口达到全年出口目标的 63.1%，上周是 60.3%。

3）美国农业部出口检验周报显示，上周美国对中国（大陆地区）出口的大豆数量减少 3%，比

去年同期减少 22%。

截至 2025 年 1 月 9 日的一周，美国对中国（大陆地区）装运 542,868 吨大豆，作为对比，前

一周装运 559,696 吨，2024 年同期对华装运 694,472 吨大豆。

当周美国对华大豆出口检验量占到该周总量的 40.2%，上周 43.6%，两周前 47.9%。
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2、南美大豆作物情况

1）巴西大豆播种情况：巴西国家商品供应公司（CONAB）周一公布的数据显示，截至 1 月 19

日，巴西 2024/25 年度大豆播种进度为 98.9%，一周前 98.8%，去年同期的播种进度为 99.1%。

大豆收获进度为 1.2%，一周前为 0.3%，去年同期为 4.7%。

头号大豆产区马托格罗索的收获进度为 1.5%，高于一周前的 0.7%，去年同期 10.9%。

帕拉纳州收获 2.0%，上周 0%，去年同期 8.0%。

巴西大豆产量预估：巴西农业综合咨询公司 Agroconsult 上周将该国大豆产量预测从此前的

1.722 亿吨上调至 1.724 亿吨;

综合咨询机构对冲点全球市场公司周四表示，2024/25 年度巴西大豆产量将达到创纪录的

1.7072 亿吨，较上年增长 15.6%。

2）阿根廷大豆播种情况：布宜诺斯艾利斯谷物交易所(BAGE)表示，截至 1 月 15 日，阿根廷

2024/25 年大豆播种进度为 98.2%，一周前为 97%。由于主产区天气干旱，大豆作物状况急剧下滑。

评级优良的比例为 32%，一周前 49%，去年同期 40%;评级一般的比例为 47%，一周前 43%，去年同

期 51%;评级差劣的比例为 21%，一周前 8%，去年同期 9%。

阿根廷大豆产量预估：布宜诺斯艾利斯谷物交易所（BAGE）本周进一步下调 2024/25 年度阿根

廷大豆产量预测，预计为 4960 万吨，较 12 月底的预测调低 100 万吨，也低于上年的 5020 万吨。

3、巴西大豆出口情况

巴西全国谷物出口商协会（ANEC）表示，2025 年 1 月份巴西大豆出口量估计为 222 万吨，高

于之前预测的 219 万吨，也高于 12 月份的出口量，但是同比仍然降低 7.5%。

ANEC 的数据显示，2024 年巴西大豆出口量估计为 9730 万吨，比 2023 年的创纪录出口量 1.013

亿吨减少 400 万吨或 4%，其中中国为头号买家，占到巴西出口总量的 76%。西班牙位居第二，进口

量为 410 万吨。

三、国内基本面情况

1、压榨量及开机率方面

监测显示，春节前最后两周油厂开机率大幅回升，截至 1 月 17 日一周，国内大豆压榨量

241 万吨，周环比上升 48 万吨，月环比上升 54 万吨，同比上升 68 吨，较过去三年同期均值上

升 64 万吨。预计本周国内油厂开机率维持高位，周度大豆压榨量约 210 万吨。

2、大豆、豆粕库存情况

上周国内油厂大豆、豆粕库存均大幅下降。监测显示，1 月 17 日，全国主要油厂进口大豆商

业库存 573 万吨，周环比下降 91 万吨，月环比下降 64 万吨，同比下降 109 万吨，较过去三年

均值上升 84 万吨。主要油厂豆粕库存 56 万吨，周环比下降 5 万吨，月环比下降 3 万吨，同比

下降 47 万吨，较过去三年同期均值下降 4 万吨。

3、大豆进口方面

根据中国海关数据，2024 年中国大豆进口达到创纪录的 1.05 亿吨，其中从美国进口的数量

降至 2210 万吨，从巴西进口的大豆数量增至 7470 万吨，这意味着 2024 年美国大豆所占份额降至

21%，而巴西大豆的份额上升至 71%。

4、国内大豆压榨利润
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四、综述

国际市场，目前南美大豆处于重要生长阶段，天气溢价效应通常为美豆提供阶段性抗跌支撑。

目前主流机构评估的巴西和阿根廷大豆产量分别为 1.7 亿吨和 5200 万吨左右，增产预期会降低天

气炒作的强度。国内市场，国内油厂已经迎来了大规模的停机，虽说节前备货已经结束，但是目前

豆粕库存处于偏低的水平，加之巴西大豆收割进度缓慢且五家公司因大豆检验不合格，可能会令节

后进口巴西大豆到港时间延后，这会造成国内大豆供应收紧，叠加美盘大豆反弹带动进口大豆成本

上涨，支撑豆粕出现明显的反弹行情。但南美大豆保持丰产预期，南美大豆增产压力持续强化全球

大豆供给宽松的大格局，预计连粕上涨动能有限。后市需重点关注大豆到港量、及南美主产区的天

气情况。
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