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白糖 2025 年 1 月 10 星期五

现货制约期价走低

美糖本周震荡走低，原因有两点：

1、巴西产区近期降雨偏多改善了 2025/25榨季甘蔗作物的前景，另外本币贬值促进巴西出口量近期增加较

多。

2、泰国产区天气有利作物收割，甘蔗压榨进度较快糖产量增加较多。

郑糖 2505月合约本周震荡下跌，原因是受以下几点因素制约：

1、关税利好兑现后影响力减弱多头本周大幅减仓打压期价。

2、12月份全国食糖产销数据显示，本榨季压榨进度同比偏快现货供应增加较多，但企业春节备货需求一般，

现货报价本周持续下行。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖走向，技术上美糖建议关注 20.3美元，在其之下技术性弱势会维持，反之亦然。

2、泰国与印度糖的产量与出口情况。

3、企业假期备货情况。

技术上，郑糖 2505月合约建议以 6000点为分界线，在其之下技术性弱势会保持，反之亦然。

本周消息面情况：

1、2024/25年制糖期全国食糖产销数据（截至 2024年 12月底）

截至 2024年 12月底，2024/25年制糖期（以下简称“本制糖期”）甜菜糖厂已有 3家停机，甘蔗糖厂除云

南、海南外，其他省（区）糖厂均已开榨。截至 2024年 12月底，本制糖期全国共生产食糖 440.34万吨，同比

增加 120.83万吨，增幅 37.82%；全国累计销售食糖 249.94万吨，同比增加 80.12万吨，增幅 47.18%；累计销糖

率 56.76%，同比加快 3.61个百分点。（来源：中国糖业协会）

2、不利天气降低印度甘蔗产量前景

据外电 1月 8日消息，一项大宗商品研究报告显示，天气条件不利令 2024/25榨季印度甘蔗产量预期下调至

4.29亿吨，预估区间为 4.09-4.49亿吨。（来源：文华财经）

3、近期天气令欧盟 27国 英国甜菜产量预估维持在 1.168亿吨

据外电 1月 2日消息，2024/25年度欧盟 27国 英国甜菜产量预估维持在 1.168亿吨，较前一次预估持平，预估

区间介于 1.125-1.197亿吨。（来源：文华财经）
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