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沪铜

消息面

本周铜价震荡上涨，周四卓创资讯现货铜价在 74,740 元/吨，较上期上涨 1,280 元/吨，涨幅为 1.74%，周

均价为 74,156 元/吨，较上期环比涨幅 0.37%。

宏观方面：海外市场，美联储会议纪要显示降息步伐将放缓，1 月大概率暂停降息。国内市场，央行强调适

度宽松货币政策，且将加力扩围实施“两新”政策，带动年末部分需求释放，市场预期乐观。

供需基本面：供应端，冶炼厂发货减少，持货商出货谨慎，市场现货流通量下降，国产平水资源缺货，供应

整体偏紧。需求端，年初部分加工企业有原料补库操作，给予需求一定支撑，但随着铜价持续上涨，下游畏高情

绪渐显，采买意愿整体走弱，需求由强转弱，铜价涨势放缓。

市场展望

宏观层面，海外降息步伐放缓短期对铜价影响有限，国内主要关注相关政策推进。基本面来看，预计冶炼厂

发货维持较低水平，铜价上涨或使持货商出货积极性提高，市场供应先紧后松；需求端因铜价高位、下游原料价

格上涨，采买意愿受抑制，且年底多以完成在手订单为主，原料备货操作减少，对电解铜需求量相对较弱。预计

下周铜价可能在 74,000-76,000 区间运行。
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