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品种观点：

【沪铜】沪铜 CU2610 震荡偏强运行，开盘 109100 元/吨，日内区间 109050‑ 109980 元/吨，

收盘 109220 元/吨，结算价 109520 元/吨。全天成交量 97783 手，持仓 224404 手，持仓小幅增加

3522 手，资金呈现小幅增仓态势。现货市场维持高升水格局，持货商挺价意愿较强，下游以按需

采购为主，追高意愿有限。国内金九旺季预期逐步发酵，原料端铜矿供应仍存约束，给铜价带来提

振，但下游实际消费尚未完全放量，对上行空间形成制约。关注后续库存数据、下游开工变化。（数

据来源：文华综合）

【钢材】9 月 1 日，rb2701 收报 3174 元/吨，hc2701 收报 3388 元/吨。主流钢厂积极涨价，

中天钢铁集团 9月上旬螺纹钢出厂价大幅上调 150 元/吨。市场预期 9月钢市供需回升，以及原燃

料价格上涨，成本支撑上移，是本轮钢价反弹的主要动力。虽然近期供需基本面逐步好转，但钢价

涨幅较大，导致下游采购重回谨慎，9月 1日成交量明显下滑。短期钢价或进入快速拉涨后的震荡

调整，需要时间消化前期涨幅。 （数据来源：我的钢铁网）

【氧化铝】9月 1日，ao2610 收报 2693 元/吨。供应端压力持续释放，全国冶金级氧化铝运行

产能及开工率周环比提升：广西供应增量稳定，前期受矿石短缺影响的产线陆续恢复，山西某企业

计划下月复产，广西亦临近新投节点，周度产量环比增加，供给放量趋势明确。需求侧受电解铝

4500 万吨产能天花板刚性约束，下游新增采购增量有限，现货成交清淡。（数据来源：长江有色

网）

【沪铝】9月 1日，al2610 收报于 24075 元/吨。产业层面，国内社库持续去化与 LME 库存历

史低位构成底部支撑，随着“金九银十”消费旺季临近，下游备货需求有望边际改善，旺季需求兑

现力度将是决定铝价能否进一步突破的核心变量。沪铝期货价格表现偏强震荡，重点关注美伊局势

演变、旺季需求兑现力度及铝棒累库是否持续对铝锭去库形成负反馈。（数据来源：长江有色网）

【郑糖】因原油价格走高与短线跌幅较大受技术面影响美糖周一震荡反弹。受美糖止稳反弹与

现货报价上调等因素提振资金作用郑糖 2701 月合约周二震荡走高。夜盘，郑糖 2701 月合约波动不

大窄幅震荡小幅收高。印度气象部周一表示，预计该国 9月的雨季降水量将低于平均水平，这加深

了市场对印度农业产出和经济增长的担忧。该国 8月降雨量平均水平低 16%，为三年来最低。（数

据来源：文华综合）
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【胶】受美联储主席沃什在杰克逊霍尔的讲话态度偏鹰影响沪胶周二震荡下跌。夜盘，受多头

平仓盘打压沪胶震荡走低。中国汽车流通协会发布的最新一期“汽车经销商库存预警指数调查”VIA

显示，2026 年 8 月汽车经销商库存预警指数为 62.3%，同比上升 5.3 个百分点，环比上升 1.2 个百

分点，库存预警指数位于荣枯线之上。（数据来源：证券时报网）

【铁矿石】9月 1日铁矿石 2701 主力合约震荡收涨，涨幅为 0.14%，收盘价为 726.5 元。本期

铁矿全球发运量继续环比增长，到港量大幅下降，港口库存有所累库，铁水产量继续小幅下滑，铁

矿价格处于震荡走势。（数据来源：我的钢铁网）

【沥青】9月 1日沥青 2610 主力合约震荡上涨，涨幅为 4.18%，收盘价为 4934 元。沥青周度

总产量下降，9月计划排产环比下降，库存去库，供应处低位水平，出货量环比持平，中下游刚需

采购为主，沥青仍然以跟随原油运行为主。（数据来源：隆众资讯）

【棉花】周二夜盘郑棉主力合约收盘 17085 元/吨。棉花库存较上一交易日减少 64 张。中国棉

花网专讯：9月 1日，中国储备棉管理有限公司计划挂牌出库销售储备棉 8002.5690 吨，实际成交

8002.5690 吨，成交率 100%。成交均价 17568.42 元/吨，较 8 月 31 日跌 0.45 元/吨，折 3128B 价

格 18305.79 元/吨；成交最高价 18360 元/吨，最低价 16980 元/吨。（数据来源：文华财经）

【豆粕】9 月 1日 CBOT 大豆期货触及逾两年半高点，主要得益于生物燃料消息的利好，加之

美豆持续出口需求以及市场对高温干旱天气可能损害美国大豆作物产量的担忧。USDA 最新作物生

长报告显示，截止 8月 30 日当周，美国大豆优良率为 58%，前一周为 60%，上年同期为 65%。巴西

新季大豆产量预估维持高位，stoneX 表示，巴西 2026/27 年度大豆产量预计将达到创纪录的 1.835

亿吨，高于 8 月份的预测。国内市场，9 月 1 日，豆粕主力合约 M2701 报收 3408 元 / 吨，涨幅

0.92 %。进入三季度大豆到港高峰期，油厂开机率维持高位，豆粕产出规模较大。截止第 35 周，

全国主要油厂豆粕库存为 116.73 万吨，较上周增加 5.75 万吨，供应宽松格局未改。后市重点关注：

美豆主产区天气变化、国内大豆到港节奏、豆粕库存及下游需求变化。（数据来源：文华财经）

【生猪】9月 1日，生猪 LH2611 主力合报 11685 元/吨，跌幅 2.26%。养殖端出栏节奏加快，

规模猪企出栏节奏偏快，出栏量维持高位，市场适重标猪供应充足。能繁母猪存栏持续去化，行业

中长期出栏压力将逐步缓解，但短期供应压力依旧偏大。需求端迎来边际改善，立秋后北方高温逐

渐消退，叠加开学季学校食堂开启集中补库的模式，对市场形成托底。但短期内实际消费增量有限，

实质性回暖让需时间验证。后市重点关注能繁母猪存栏变化、猪企出栏节奏与终端消费修复情况。
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（数据来源：文华财经）

【原木】原木 2611 主力合约，周二开盘 834.5、最低 833、最高 837、收盘 836.5，日增仓 210

手。

9月 1日原木现货市场报价:山东 3.9 米中 A辐射松原木现货价格为 820 元/方，较昨日持平。

江苏太仓港 4米中 A辐射松原木 现货价格为 820 元/方，较昨日持平。后续关注现货端价格，进口

数据，航运费用，库存变化以及宏观预期市场情绪对价格的支撑。（数据来源文华财经）
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