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品种观点：

【沪铜】沪铜主力 Cu2609 震荡走高，收盘 109050 元/吨，日内区间 108100‑ 109700 元/吨，

全天成交 56943 手，持仓 106288 手，持仓较前一交易日减少 12671 手，盘面呈现减仓上行格局。

宏观层面，中东局势缓和提升市场风险偏好，海外经济数据偏弱，市场对海外货币政策预期出现变

化，带动有色板块情绪回暖。产业端，国内现货货源偏紧，现货维持升水格局。铜精矿供应约束仍

存，冶炼端开工受限。高价位之下，下游企业以刚需采购为主，大规模补库意愿有限，现货成交并

未同步大幅放量。多空博弈依旧激烈，短期受宏观情绪与现货紧平衡共同影响，盘面偏强运行。后

续持续关注海外宏观信号、国内库存变化以及下游实际需求表现。（数据来源：文华综合）

【钢材】8月 26 日，rb2610 收报 3076 元/吨，hc2610 收报 3342 元/吨。 因焦煤价格坚挺致

焦企亏损，焦炭第二轮提涨逐渐落地，成本对钢价支撑增强。同时，钢市供需基本面逐步好转，也

提振了市场信心。不过，考虑到全国多地仍有强降雨天气，当前需求并不稳定，低价资源成交偏好，

高价资源成交一般。短期来看，钢价或高位震荡运行，涨跌幅度不大。（数据来源：我的钢铁网）

【氧化铝】8月 26 日，ao2610 收报 2638 元/吨。供应端，广西新增产能基本投放完毕，北方

前期受赤泥库制约的产能陆续复产，供应压力边际回升。需求端，电解铝运行产能已达政策上限，

原料刚需采购需求不高。现货市场，持货商看空后市加大出货力度，下游补库增量极为有限，多数

谨慎观望，打压成交活跃度，交投寡淡。（数据来源：长江有色网）

【沪铝】8月 26 日，al2610 收报于 23760 元/吨。情绪面对于沃什全球央行会议偏鸽表态的押

注略有加强，加息概率将继续弱化。美方宣布加强对伊经济制裁后，伊称与阿曼达成的霍尔木兹海

峡临时航线谅解达成，关注局势进一步演变。基本面淡季逆势去库反映下游刚需稳健与隐形库存消

化，低库存为铝价构筑安全垫，但绝对量仍处近年偏高，持续去化力度决定支撑强度。（数据来源：

长江有色网）

【郑糖】伊朗称霍尔木兹海峡临时航线谅解达成，仅限商船通行，原油价格大幅下跌，受此影

响美糖周二震荡回落。受美糖下跌与现货报价下调等因素影响郑糖 2701 月合约周三震荡走低。夜

盘，受资金支持郑糖 2701 月合约震荡小幅走高。行业咨询机构 Czarnikow 预计巴西中南部 2026/27

榨季产糖量为 3900-3950 万吨，因近期糖价回升激励糖厂将更多甘蔗用于生产糖。大约两周前，

Czarnikow 曾将其对巴西中南部 2026/27 榨季产量预估下调至 3850 万吨。（数据来源：泛糖科技）
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【胶】伊朗称霍尔木兹海峡临时航线谅解达成，仅限商船通行，原油价格大幅下跌，受此影响

沪胶周三震荡调整，不过东南亚现货报价坚挺给期价支持限制其下跌空间，收盘期价小幅收低。夜

盘，沪胶波动不大窄幅震荡小幅收高。最新数据显示，1-7 月，越南天然橡胶、混合胶合计出口 81.5

万吨，较去年的 88.9 万吨同比下降 8.3%。（数据来源：中国橡胶信息贸易网）

【铁矿石】8月 26 日铁矿石 2701 主力合约震荡收涨，涨幅为 0.49%，收盘价为 720 元。本期

铁矿全球发运量环比增长，到港量环比小幅下滑但仍处年内高位水平，港口库存继续去库，钢厂利

润下降采购偏谨慎，铁水产量有所回落，铁矿价格处于震荡走势。（数据来源：我的钢铁网）

【沥青】8月 26 日沥青 2610 主力合约震荡下跌，跌幅为 2.63%，收盘价为 4487 元。9 月地炼

排产环比基本持平，供应仍处低位水平，出货量环比增加，中下游刚需采购为主，沥青仍然以跟随

原油运行为主。（数据来源：隆众资讯）

【棉花】周三夜盘郑棉主力合约收盘 16980 元/吨。棉花库存较上一交易日减少 61 张。中国棉

花网专讯：8 月 26 日，中国储备棉管理有限公司计划挂牌出库销售储备棉 8034.8560 吨，实际成

交 8034.8560 吨，成交率 100%。成交均价 17449.50 元/吨，较 25 日涨 22.42 元/吨，折 3128B 价

格 18171.07 元/吨；成交最高价 17990 元/吨，最低价 17270 元/吨。（数据来源：文华财经）

【豆粕】国际市场：8 月 26 日，CBOT11 月大豆期货合约走高 1.84%，持续的出口需求及小麦

期货价格飙升溢出效应，提振了美豆的价格。另外，大豆优良率低于预期，截止 8月 23 日当周，

美国大豆优良率进一步下滑至 60%，低于市场预期的 61%，较去年同期的 69%大幅落后 9个百分点。

受超强厄尔尼诺影响，部分机构开始下调新季巴西大豆产量预估值。国内市场，8 月 26 日，豆粕

主力合约 M2701 报收 3297 元 / 吨，涨幅 1.6%。进口大豆到港成本居高不下，持续为国内豆粕盘

面提供支撑。但国内现实供应端依然面临较大压力，进入三季度大豆到港高峰期，油厂压榨维持高

位运行，豆粕库存连续多周累库，国内豆粕供应整体宽松。后市重点关注：美豆主产区天气变化、

国内大豆到港节奏、豆粕库存及下游需求变动。（数据来自：文华财经）

【生猪】8月 26 日，生猪 LH2611 主力合报 11845 元/吨，涨幅 0.08%。养殖端出栏节奏加快，

规模猪企月出栏计划环比增加，月末冲量操作使得适重商品猪供应充裕。叠加前期压栏和二育猪源

陆续释放，市场供应压力较大。需求端，当前处于猪肉消费淡季，终端走货偏弱。立秋后北方高温

逐步消退，叠加开学季、双节备货预期，市场对后期需求信心增强，屠宰企业采购积极性或逐步提

升。但短期内实际消费增量有限，规模猪企出栏计划偏多，对猪价走势形成压制。后市重点关注能

繁母猪存栏变化、猪企出栏节奏与终端消费情况。（数据来自：文华财经）
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【原木】原木 2611 主力合约，周三开盘 835、最低 833、最高 838、收盘 835，日增仓 664 手。

自 8月 27 日结算起，大连商品交易所下调原木涨跌停板幅度和保证金。

8月 26日原木现货市场报价:山东 3.9米中 A辐射松原木现货价格为800元/方，较昨日持平。

江苏太仓港 4米中 A辐射松原木 现货价格为 810 元/方，较昨日持平。后续关注现货端价格，进口

数据，航运费用，库存变化以及宏观预期市场情绪对价格的支撑。（数据来源文华财经）
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