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品种观点：

【沪铜】沪铜 Cu2609 收盘 106120 元/吨，日内区间 105140—106360 元。全天成交温和，持仓小幅增加，多

空分歧显现。宏观方面，市场持续交易美联储降息预期，伦铜维持高位，为国内铜价提供外部支撑，市场静待美

国精铜关税政策落地。产业端铜精矿 TC 持续处于负值区间，原料紧缺格局延续，上期所库存维持去库态势，现

货保持升水，持货商挺价意愿较强。下游处在传统消费淡季，高温天气压制加工企业开工，市场仅存在刚需采购，

现货成交表现平淡。短期矿端紧平衡与低库存对价格形成支撑，但终端需求暂无明显回暖信号，盘面维持高位震

荡。后续持续跟踪海外政策与国内下游开工变化。（数据来源：文华综合）

【钢材】8月 3日，rb2610 收报 2976 元/吨，hc2610 收报 3197 元/吨。受高温多雨天气影响，

近期钢材需求进一步走弱，钢厂和贸易商降价去库存为主。同时，随着钢厂亏损面扩大，继续加大

检修减产力度，原燃料价格承压下跌，钢材成本支撑继续下移。短期来看，钢市供需双弱，成本支

撑下移，钢价或偏弱震荡。（数据来源：我的钢铁网）

【氧化铝】8月 3日，ao2609 收报 2633 元/吨。 国内广西新投产能延迟，零星焙烧炉检修涉

及产能小、周期短，对运行产能扰动有限。下游电解铝运行产能维稳逼天花板，氧化铝需求无增量，

供应过剩短期难改。现货市场，跨区域货源流通抬升，持货商看空出货意愿强，下游逢跌压价采购，

交投一般、成交平淡。（数据来源：长江有色网）

【沪铝】8月 3日，al2609 收报于 23640 元/吨。宏观角度来看，初期市场主流等待美联储的

利率决议及沃什表态，铝价波动有限。最终落地符合市场预期，美国 7 月联邦基金利率维持

3.5-3.75%不变，沃什表态偏向中性，但就其此前言论状态而言，商品上方的压力缓和。基本面来

看，供应端运行稳健，铝水比提升至 78%以上，铝锭到货偏少，消费地铝锭、铝棒去库稳健。需求

端表现略有降温，铝价抬升后终端及下游接货收缩但维持刚需，铝加工领域平均开工窄幅下滑，铝

棒、铝杆等领域表现尚可，出口表现稳健。（数据来源：长江有色网）

【郑糖】受短线跌幅较大与美糖上周五止稳反弹等因素影响郑糖 2609 月合约周一止稳震荡整

理小幅收低。夜盘，郑糖 2609 月合约波动不大窄幅震荡小幅收低。分析机构 Green Pool 表示，

2026/27 榨季全球食糖供应缺口规模预计将超出此前预期，因降雨放缓巴西中南部地区的甘蔗压榨

进度，且欧洲部分产区高温干旱压制食糖产量。这家澳大利亚食糖与生物燃料分析机构预测，

2026/27 榨季全球食糖供应缺口将达 334 万吨，此前其预估缺口仅为 176 万吨。（数据来源：文华
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综合）

【胶】受原油价格大幅下跌与东南亚产区天气有利原料供应增加现货报价下调等因素影响沪胶

周一震荡走低。美国供应管理协会 7月份制造业指数升至 55.6，创 2022 年 5 月以来最高水平。受

此影响沪胶夜盘震荡小幅走高。数据显示，2026 年上半年，印尼出口天然橡胶（不含复合橡胶）

合计为 64.9 万吨，同比降 23%。综合来看，印尼上半年天然橡胶、混合胶合计出口 72.4 万吨，同

比降 16%。（数据来源：中国橡胶信息贸易网）

【棉花】棉花库存较上一交易日减少 103 张。中国棉花网专讯：中国棉花网专讯：8月 3日，

中国储备棉管理有限公司计划挂牌出库销售储备棉 8014.6380 吨，实际成交 8014.6380 吨，成交率

100%。成交均价 16861.97 元/吨，较 7月 31 日跌 95.86 元/吨，折 3128B 价格 17553.17 元/吨；成

交最高价 17540 元/吨，最低价 16200 元/吨。数据来源：文华财经

【铁矿石】8月 3日铁矿石 2609 主力合约震荡下跌，跌幅为 2.85%，收盘价为 698 元。铁矿全

球发运量和到港量均环比回落，港口库存有所累库，钢厂盈利率下滑，减产情况继续增多，铁水产

量连续四期下降，呈现供需双弱格局，铁矿价格处于震荡走势。（数据来源：我的钢铁网）

【沥青】8月 3日沥青 2609 主力合约震荡收跌，跌幅为 0.12%，收盘价为 4102 元。沥青产量

有所下降，但 8月炼厂排产沥青增多，供应压力或将增加，出货量环比下降，需求较为一般，沥青

仍然以跟随原油运行为主。（数据来源：隆众资讯）

【原木】原木 2609 主力合约，周一开盘 832、最低 818.5、最高 833、收盘 823.5，日减仓 3160

手。

8月 3日原木现货市场报价:山东 3.9 米中 A辐射松原木现货价格为 800 元/方，较昨日持平。

江苏太仓港 4米中 A辐射松原木现货价格为 800 元/方，较昨日持平。后续关注现货端价格，进口

数据，航运费用，库存变化以及宏观预期市场情绪对价格的支撑。（数据来源文华财经）
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时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。
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