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品种观点：  

【沪铜】沪铜主力 Cu2609震荡整理，收盘 107330元/吨，日内运行区间 107220—108030元。上期所成交量

小幅波动，总持仓小幅回落，资金分歧加大，多空操作趋于谨慎。宏观层面，市场持续关注美联储政策信号与海

外精铜关税落地进展，外盘铜价维持高位，为国内盘面带来情绪支撑。产业端，铜精矿紧张局面延续，国内外显

性库存保持低位，现货维持升水结构；但高位价格压制贸易商出货意愿，现货升水有所松动。需求端处于传统消

费淡季，下游加工企业开工偏弱，仅维持刚需采购，市场现货成交整体平淡。当前低库存与宏观预期形成支撑，

后市重点跟踪海外政策、库存数据以及现货成交变化。（数据来源：文华综合） 

【钢材】8 月 6 日，rb2610 收报 3014 元/吨，hc2610 收报 3236 元/吨。焦煤供给仍维持偏紧

格局，炼焦煤价格出现上涨，焦炭价格下跌空间收窄，加之黑色期货市场反弹，钢价下方支撑边际

抬升。随着钢市悲观情绪缓解，低价资源成交略有好转，不过淡季需求疲弱格局或难改，弱平衡格

局尚未扭转。短期来看，钢价或偏强震荡运行，反弹持续性存疑。（数据来源：我的钢铁网） 

【氧化铝】8月 6日，ao2609收报 2696元/吨。国产铝土矿价稳；进口矿几内亚长单 FOB下移

但海运费受油价带动走高，CIF成本存抬升可能，本周几内亚发运回升叠加澳洲 8月现货增量，原

料供给预期平稳，港口铝土矿库存高位，几内亚配额细则未官宣，矿端宽松短期难改。供应端仅零

星焙烧炉短检、涉及产能小，运行产能高位延续，产量释放不停；下游电解铝运行产能逼近天花板、

无增量承接，过剩持续。现货价格报价止跌企稳，持货商以出货为主，下游刚需采购并倾向长单锁

量，投机询盘清淡。（数据来源：长江有色网） 

【沪铝】8月 6日，al2609收报于 23810元/吨。美国 7月小非农数据低于预期，就业的疲弱

指向 9月加息的预期将被削弱，商品情绪或继续改善。中东局势存缓和，关于海峡的通行协议推进，

但仍需关注双方的核心分歧。产业层面，LME 库存历史低位与国内去库格局短期难以逆转，铝价下

方支撑扎实。沪铝表现维持偏强震荡，关注美伊谈判进展及旺季备货节奏。（数据来源：长江有色

网） 

【郑糖】受助于产量下降预期提振美糖周三震荡小幅走高。因短线涨幅较大受技术面影响郑糖

2701 月合约周四震荡整理小幅收高。夜盘，受资金作用郑糖 2701 月合约震荡小幅走高。2025/26

年榨季广西累计入榨甘蔗 6092.82万吨，产混合糖 769.74万吨，产糖率 12.63%。截至 7月 31日，

广西累计销糖 548.40万吨，产销率 71.24%。其中 7月单月销糖 45.6万吨，工业库存 221.34万吨，
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同比增加 124.45万吨。（数据来源：泛糖科技）  

【胶】上周末青岛某仓库失火，现市场预计的橡胶库存损失 2万多吨，受此影响沪胶周四震荡

小幅走高，不过 7月全国乘用车市场零售数据偏弱制约期价上升空间。夜盘，因短线涨幅较大受技

术面影响沪胶震荡整理小幅收高。乘联分会发布数据，初步统计：7 月 1—31日，全国乘用车市场

零售 150.6 万辆，同比下降 18%，环比下降 6%；今年以来累计零售 1020.7 万辆，同比下降 20%。

（数据来源：证券时报网） 

【棉花】周四夜盘郑棉主力合约收盘 16175元/吨。棉花库存较上一交易日减少 34张。中国棉

花网专讯：8 月 6 日，中国储备棉管理有限公司计划挂牌出库销售储备棉 8011.902 吨，实际成交

8011.902吨，成交率 100%。成交均价 17070.28元/吨，较 5日跌 31.51元/吨，折 3128B价格 17691.70

元/吨；成交最高价 17720元/吨，最低价 16480元/吨。数据来源：文华财经 

【铁矿石】8月 6日铁矿石 2609主力合约震荡上涨，涨幅为 2.57%，收盘价为 719元。本期铁

矿全球发运量和到港量均环比回升，钢厂盈利率下滑，钢厂主动采购意愿偏弱，铁水产量持续下降，

呈现供增需减局面，铁矿价格处于震荡走势。（数据来源：我的钢铁网） 

【沥青】8 月 6 日沥青 2609 主力合约震荡上涨，涨幅为 1.38%，收盘价为 4128 元。8 月炼厂

的复产增产预期较强，供应压力或将增加，需求仍受到高温与降雨天气抑制，沥青仍然以跟随原油

运行为主。（数据来源：隆众资讯） 

【原木】原木 2609主力合约，周四开盘 824、最低 823、最高 829、收盘 829，日减仓 292手。 

 8月 6日原木现货市场报价:山东 3.9米中 A辐射松原木现货价格为 800元/方，较昨日持平。

江苏太仓港 4米中 A辐射松原木 现货价格为 800元/方，较昨日持平。后续关注现货端价格，进口

数据，航运费用，库存变化以及宏观预期市场情绪对价格的支撑。（数据来源文华财经） 
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