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品种观点：

【沪铜】沪铜 Cu2610 冲高回落，收盘 108300 元/吨，日内区间 108040‑ 108660 元/吨，全天

成交 83805 手，持仓 213163 手，持仓较前一交易日有所下降，盘面呈现多头减仓回落走势。宏观

方面，美国通胀数据高于市场预期，市场上调美联储政策鹰派预期，压制风险偏好，伦铜同步走弱，

内外盘情绪转谨慎。产业端国内社会库存延续去库，现货货源偏紧维持升水格局。但铜价处于高位，

下游企业仅保持刚需采购，主动补库意愿不足，现货成交表现平淡。当前宏观预期与现货紧平衡相

互博弈，合约维持高位震荡格局。后续重点关注海外官员讲话、库存变化以及下游实际需求释放情

况。（数据来源：文华综合）

【钢材】8 月 27 日，rb2610 收报 3088 元/吨，hc2610 收报 3342 元/吨。受台风天气影响，8

月 27 日至 29 日南北方降雨范围广，影响下游工地施工进度，本周钢市成交量先强后弱，制约钢价

上涨空间。临近 9月开工季，市场心态比较平稳，供需基本面缓慢改善，同时焦企后续仍有提涨计

划，成本支撑较强，短期钢价或高位震荡运行。（数据来源：我的钢铁网）

【氧化铝】8月 27 日，ao2610 收报 2614 元/吨。供应端，广西、贵州等地前期检修产能陆续

回归，国内氧化铝运行产能不断攀升；需求端受电解铝产能“天花板”约束，下游新增投放有限，

刚需增量不足，国内氧化铝供应宽松底色未改。现货市场，国内氧化铝边际进入满产，区域产量稳

步释放，部分持货商贴水出货、提前预售下月货源，现货成交表现一般；南北价差呈扩大趋势，供

应增量外流将进一步施压北方市场。（数据来源：长江有色网）

【沪铝】8月 27 日，al2610 收报于 23820 元/吨。短期来看，美伊停火协议的突破性进展与低

库存格局形成共振，地缘风险溢价的消退为前期被压制的铝价提供了情绪修复空间，而 LME 库存历

史低位与国内社库持续去化构成了坚实的基本面底部。但需注意，海外多个铝厂复产及 EGA 铝厂复

产进度小超预期，供应端增量预期可能限制上行空间，关注美伊协议正式落地进展及旺季需求兑现

力度。（数据来源：长江有色网）

【郑糖】法国糖企 Tereos 表示，今年夏季的极端高温和干旱预计将导致其种植户的甜菜单产

较上年下降逾 20%，欧盟本年度糖产量恐因此触及 38 年低点。受此影响美糖周三震荡上升。受美

糖上涨与现货报价上调等因素提振资金作用郑糖 2701 月合约周四震荡走高。夜盘，郑糖 2701 月合

约波动不大窄幅震荡小幅收高。巴西地理与统计研究所预计巴西 2026 年甘蔗种植面积为 958.1584
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万公顷（约 14372.376 万亩），较上个月预估值上调 0.3%，较上年种植面积增加 0.2%，甘蔗产量

预估为 71647.9209 万吨，较上个月预估值上调 1.2%，较上年产量增加 1.9%。（数据来源：泛糖科

技）

【胶】泰国近日南部及东北部均有不同程度雨水扰动割胶，原料供应增量缓慢。另外，泰国气

象部门称，8 月 29 日至 9 月 1 日期间将有强降雨，并可能引发山洪。受此影响东南亚现货报价走

高。受现货价格坚挺支持沪胶周四震荡上行。夜盘，沪胶波动不大窄幅震荡小幅收高。最新数据显

示，泰国前 7 个月天然橡胶、混合胶合计出口 251.9 万吨，同比降 2.1%。（数据来源：中国橡胶

信息贸易网）

【铁矿石】8月 27 日铁矿石 2701 主力合约震荡收跌，跌幅为 0.28%，收盘价为 716.5 元。本

期铁矿全球发运量环比增长，到港量环比小幅下滑但仍处年内高位水平，港口库存继续去库，钢厂

利润下降采购偏谨慎，铁水产量有所回落，铁矿价格处于震荡走势。（数据来源：我的钢铁网）

【沥青】8月 27 日沥青 2610 主力合约震荡收涨，涨幅为 0.78%，收盘价为 4541 元。9 月地炼

排产环比基本持平，供应仍处低位水平，出货量环比增加，中下游刚需采购为主，沥青仍然以跟随

原油运行为主。（数据来源：隆众资讯）

【棉花】周四夜盘郑棉主力合约收盘 17100 元/吨。棉花库存较上一交易日减少 39 张。中国棉

花网专讯：8 月 27 日，中国储备棉管理有限公司计划挂牌出库销售储备棉 8032.2860 吨，实际成

交 8032.2860 吨，成交率 100%。成交均价 17433.47 元/吨，较 26 日跌 16.03 元/吨，折 3128B 价

格 18208.95 元/吨；成交最高价 18110 元/吨，最低价 17090 元/吨。数据来源：文华财经

【豆粕】国际市场：8 月 27 日，CBOT11 月大豆期货合约小幅收涨 0.16%，出口需求持续旺盛

及原油期货上涨提振美豆价格。美国农业部公布数据显示，8月 20 日止当周，美国下一个市场年

度大豆出口销售净增 247.83 万吨，符合市场预期。其中，对中国大陆净增 110.1 万吨。巴西新季

大豆播种将于 9月开始，受超强厄尔尼诺影响，部分机构开始下调新季巴西大豆产量预估值。国内

市场，8月 27 日，豆粕主力合约 M2701 报收 3355 元 / 吨，涨幅 1.76%。外盘成本端支撑依旧强

劲，进口大豆到港成本居高不下，持续为国内豆粕盘面提供支撑。而国内现货供应端基本面并没有

改善。进入三季度大豆到港高峰期，油厂开机率维持 60%以上，豆粕产出规模较大，国内豆粕供应

整体宽松。后市重点关注：美豆主产区天气变化、国内大豆到港节奏、豆粕库存及下游需求变动。

（数据来自：文华财经）
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【生猪】8月 27 日，生猪 LH2611 主力合报 11860 元/吨，涨幅 0.13%。养殖端出栏节奏加快，

规模猪企月出栏计划环比增加，月末冲量操作使得适重商品猪供应充裕。叠加前期压栏和二育猪源

陆续释放，市场供应压力较大。需求端，当前处于猪肉消费淡季，终端走货偏弱。立秋后北方高温

逐步消退，叠加开学季、双节备货预期，市场对后期需求信心增强，屠宰企业采购积极性或逐步提

升。但短期内实际消费增量有限，规模猪企出栏计划偏多，对猪价走势形成压制。后市重点关注能

繁母猪存栏变化、猪企出栏节奏与终端消费修复情况。（数据来自：文华财经）

【原木】原木 2611 主力合约，周四开盘 835、最低 832、最高 838、收盘 837，日增仓 1028

手。

8月 27日原木现货市场报价:山东 3.9米中 A辐射松原木现货价格为800元/方，较昨日持平。

江苏太仓港 4米中 A辐射松原木 现货价格为 810 元/方，较昨日持平。后续关注现货端价格，进口

数据，航运费用，库存变化以及宏观预期市场情绪对价格的支撑。（数据来源文华财经）
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