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品种观点：

【沪铜】沪铜 Cu2609 合约冲高回落，收盘 104750 元/吨，日内区间 104310—105290 元。上期所全天成交放

量至 10.98 万手，总持仓回落至 21.03 万手，多头集中止盈离场，高位兑现情绪升温。

宏观端美国就业数据表现偏强，美元与美债收益率上行压制有色估值，海外精铜关税政策持续悬而未决，市

场观望情绪加重。产业方面，铜精矿 TC 维持低位，国内冶炼检修持续推进，上期所及社会库存依旧处于低位，

现货升水小幅收窄。下游处于高温消费淡季，铜材企业开工受限，高价抑制采购意愿，现货成交整体偏弱。后续

重点跟踪进口到货节奏与海外政策动向。（数据来源：文华综合）

【郑糖】严重干旱冲击法国、德国和波兰的甜菜作物，且农民因糖价暴跌大幅削减种植面积，

欧盟糖产量前景已恶化。受此影响美糖上周五止稳反弹。因短线跌幅较大受技术面影响郑糖 2609

月合约上周五夜盘震荡整理小幅收低。（数据来源：文华综合）

【胶】因短线跌幅较大受技术面影响沪胶上周五夜盘震荡整理小幅收低。截止 7月 24 日，上

海期货交易所天然橡胶库存 172035 吨环比+902 吨，期货仓单 149300 吨环比-180 吨。20 号胶库存

18747 吨环比-1209 吨，期货仓单 18243 吨环比-1209 吨。（数据来源：文华综合）

【钢材早评】国内方面，稳增长政策持续处于观察消化期，无新增强刺激政策落地，专项债、

基建资金投放节奏保持平稳，托底力度维持常态，难以形成超预期利好。房地产行业依旧延续弱势

修复态势，房企融资、新开工、竣工数据均无实质性改善，建筑用钢核心需求支撑不足。整体国内

宏观环境平稳托底、无增量利好，叠加海外地缘扰动、通胀反弹及政策调控的多重影响，钢价上方

反弹空间持续受限，市场整体情绪偏谨慎。（数据来源：我的钢铁网）

【氧化铝早评】基本面原料端，几内亚受降雨影响，矿山开采和内陆运输效率下降，发运量后

续或将出现明显回落态势，短期内随着雨季前夕的集中发运，陆续到港后国内港口库存仍维持增长

态势。供给端，氧化铝新投产能仍小幅增加，但由于生产利润较薄，加之行业受供给偏多影响，部

分冶炼厂控产令开工率继续小幅回落，国内氧化铝供给量有所收减。需求端，下游电解铝厂受产能

天花板限制，开工率已近满产，采购以维持刚需为主。整体来看，氧化铝基本面或处于供给偏多、

需求稳定的阶段。（数据来源：长江有色网）

【沪铝早评】基本面上，供给端原料氧化铝低价运行，加之电解铝厂压价采购令产业理论利润情况较好，开

工亦接近满产。国内电解铝在运行产能已逼近 4500 万吨的天花板，新增产能空间极为有限，供给端弹性受限。需
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求端，尽管处于传统消费淡季，但新能源汽车、光伏及 AI 数据中心线缆等新兴领域订单为下游铝材加工提供支

撑，部分弥补了传统需求的回落。库存方面，国内铝锭社会库存与上期所库存延续去化态势，LME 铝库存更是降

至历史低位。低库存为现货价格提供支撑。整体来看，沪铝基本面或处于供给稳定、需求刚性的阶段，产业持续

去库。（数据来源：长江有色网）

【棉花】周五夜盘郑棉主力合约收盘 16000 元/吨。棉花库存较上一交易日减少 33 张。中国棉

花网专讯：7 月 24 日，中国储备棉管理有限公司计划挂牌出库销售储备棉 8036.6010 吨，实际成

交 8036.6010 吨，成交率 100%。成交均价 17217.04 元/吨，较 23 日跌 199.58 元/吨，折 3128B 价

格 17825.21 元/吨；成交最高价 18270 元/吨，最低价 16660 元/吨。（数据来源：文华财经）

【原木】原木 2609 主力合约，周五开盘 829.5、最低 823、最高 830、收盘 827.5，日增仓 500

手。

7月 24日原木现货市场报价:山东 3.9米中 A辐射松原木现货价格为790元/方，较昨日持平。

江苏太仓港 4米中 A辐射松原木现货价格为 790 元/方，较昨日持平。后续关注现货端价格，进口

数据，航运费用，库存变化以及宏观预期市场情绪对价格的支撑。（数据来源文华财经）

【铁矿石】7月 24 日铁矿石 2609 主力合约震荡收跌，跌幅为 0.13%，收盘价为 746 元。铁矿

全球发运量和到港量均环比回升，港口库存出现累库，随着钢厂盈利率持续回落，铁水产量连续三

期下降，铁矿市场呈现供增需弱的局面，铁矿价格处于震荡走势。（数据来源：我的钢铁网）

【沥青】

7月 24 日沥青 2609 主力合约震荡收涨，涨幅为 0.87%，收盘价为 4275 元。沥青供应稳步增加，

库存仍处于低位，部分地区需求回暖带动出货量环比上升，沥青仍然以跟随原油运行为主。（数据

来源：隆众资讯）

【豆粕】国际市场，美豆处于结荚关键期，短期美国中西部高温少雨，干热天气拖累作物生长，

压制美豆盘面；但后期产区或将降温降雨，减产担忧有所缓解。美豆出口存在阶段性支撑，不过巴

西 7 月大豆出口预估量大，且 2026/27 年度巴西大豆种植面积、产量预期再创新高，南美丰产长

期限制豆类涨幅。 国内市场，7 月 24 日豆粕主力 M2609 合约收 3225 元 / 吨，涨幅 1.57%。当

前进口大豆到港充裕，油厂压榨量高位，豆粕产出增多，终端走货疲软使得厂内库存高企，现货供

应宽松。外盘上涨抬升进口成本，油厂挺价意愿较强，豆粕价格偏强，但高库存或约束上行幅度。

后续重点关注美豆主产区天气、国内大豆到港节奏。（数据来源：文华财经）

【生猪】7 月 24 日生猪主力 LH2609 合约收 11065 元 / 吨，跌幅 2.34%。养殖端出栏节奏
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加快，短期供应压力持续释放。7 月规模猪场出栏计划环比增加，前期压栏、二次育肥大体重猪源

集中上市，短期生猪猪源供应明显增加。需求端目前处于猪肉消费传统淡季，高温天气抑制鲜肉消

费；白条鲜肉走货缓慢，冻品库存高企进一步压制鲜品购销，屠宰企业开工率持续低位运行。短期

生猪市场呈现供强需弱，中长期来看，能繁母猪存栏持续去化将逐步缓解远期供给压力，远月合约

存在估值支撑。后续持续跟踪能繁母猪去化进度、猪场出栏节奏与终端消费表现。（数据来源：文

华财经）

【股指期货】 周五 （7 月 24 日） A 股三大指数集体回调，截止收盘，沪指跌 1.61%，收报

3814.20 点；深证成指跌 2.47%，收报 13774.68 点；创业板指跌 2.65%，收报 3480.87 点。沪深京

三市成交额仅有 1.94 万亿，较昨日缩量 2651 亿。

沪深 300 指数 7月 24 日区间震荡，收盘 4649.19，环比下跌 78.81。（数据来源：东方财富网）

【焦炭 焦煤】7月 24 日焦炭加权指数窄幅整理，收盘价 1860.8，环比下跌 0.5。

7 月 24 日焦煤加权指数震荡整理，收盘价 1332.9 元，环比下跌 2.3。

影响焦炭期货、焦煤期货价格的有关信息：

焦炭：供应微跌。需求，跟随铁水下跌 2.06 万吨。库存，整体累库，矿山精煤库存累库 1.45%，

焦厂焦炭库存累库 8.48%。当前矿山供应受山西晋城煤矿小规模事故影响而复产速度放缓，主要价

格压力表现为钢厂利润疲软，铁水弱势产生的负反馈效果。存在 1-2 轮提降的机会，未来一周第一

轮提降发起概率较大。

焦煤：新事故导致复产放缓铁水负反馈 ，临汾低硫主焦煤 2020 元/吨（0），乌海 1/3 焦煤

1420 元/吨（0），临汾一级冶金焦 2210 元/吨(0） ，日照准一级冶金焦 2140 元/吨（0）。供应：

煤焦供应内外煤全面增长状态。（数据来源：东方财富网）
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