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国新国证期货早报 2026 年 7 月 6 日 星期一

品种观点：

【股指期货】 周五 （7 月 3日） A股主要指数涨跌不一，创业板指与科创 50 指数冲高回落。截止收盘，

沪指涨 0.37%，收报 4043.64 点；深证成指涨 0.64%，收报 15597.51 点；创业板指涨 0.07%，收报 4019.93 点；

科创 50 指数跌 0.59%，收报 1975.60 点。沪深京三市成交额 32055 亿，较昨日缩量 2687 亿。

沪深 300 指数 7 月 3 日震荡整理，收盘 4842.17，环比上涨 29.88。（数据来源：东方财富网）

【焦炭 焦煤】7 月 3 日焦炭加权指数区间整理，收盘价 1948.0，环比上涨 33.6。

7 月 3日焦煤加权指数窄幅震荡，收盘价 1336.9 元，环比上涨 19.0。

影响焦炭期货、焦煤期货价格的有关信息：

焦炭：港口焦炭现货市场报价下跌，日照港准一级冶金焦现货价格 1730 元/吨，较上期价格跌 10。焦炭第

九轮提涨全面落地，焦化企业生产利润有所改善，焦化成本高位运行，部分焦企仍有提涨预期，焦企整体开工负

荷维持高位。南方雨水较多影响部分钢材需求，高炉铁水产量高位运行，钢厂利润受到一定挤压后部分钢厂仅刚

性采购焦炭。

焦煤：介休主焦煤（A＜10.5，S＜1.3，G＞80）现货价 1700 元/吨，持平；甘其毛都口岸蒙 5#原煤 1156 元

/吨，价格持平；蒙 3#精煤 1210 元/吨，较上期价格持平。截止 7 月 1 日，山西复产煤矿数量为 95 座，产能共

计 12500 万吨，较 6 月 24 日增加 2 座，蒙煤方面，“蒙方司机罢工事件”结束，口岸通关逐渐恢复正常，主产

区停产煤矿复产缓慢，部分优质框架主焦煤短期，短期生产负荷难以快速恢复，煤矿生产依然受限。（数据来源：

东方财富网）

【郑糖】受巴西 6 月上半月中南部糖产量同比下滑 3%影响空头平仓推动郑糖 2609 月合约上周五夜盘震荡走

高。巴西农业部公布的数据显示，该国关键的中南部地区 6 月上半月糖产量为 231 万吨，较去年同期下降 3%。

洲际交易所（ICE）证实，在 7月合约到期时，原糖交割量达到 15,678 手，约合 79.65 万吨。（数据来源：文华

综合）

【胶】受泰国暴雨和热带风暴预警引发供应中断担忧支撑资金作用沪胶上周五震荡走高。截止 7 月 3 日，上
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海期货交易所天然橡胶库存 170006 吨环比+9658 吨，期货仓单 151150 吨环比-190 吨。20 号胶库存 22275 吨环

比-908 吨，期货仓单 21771 吨环比-1412 吨。（数据来源：文华综合）

【豆粕】国际市场， 2026 年美豆种植面积上调至 8536.5 万英亩，同比显著增长，6 月 1 日美豆季度库

存达 10.61 亿蒲式耳，创下六年同期新高，奠定全球大豆宽松供给基调。当前美豆长势表现良好，截至 6 月 28

日当周美豆优良率 65%，开花、结荚进度均优于去年同期及五年均值；叠加巴西丰产大豆持续流出，6 月出口量

预计超 1500 万吨，全球大豆供给整体充裕。国内市场，7月 3日豆粕主力 M2609 收于 2962 元 / 吨，跌幅 0.5%。

国内处于进口大豆集中到港周期，巴西丰产货源持续到港，油厂大豆压榨量维持高位。高压榨带动豆粕持续累库，

豆粕供应充足。后续重点跟踪美豆主产区天气变化、国内进口大豆到港节奏。（数据来源：文华财经）

【生猪】7 月 3 日，生猪主力 LH2609 收于 12315 元 / 吨，涨幅 0.49%。当前生猪整体供应压力仍存，前期

高位能繁母猪存栏传导效应显现，7、8 月可出栏猪源依旧充裕，市场供给释放压力较大。同时国内气温持续走

高，高温天气压制猪肉需求，终端进入传统消费淡季；屠宰企业开工维持低位，按需采购、收猪意愿偏弱，需求

端难以持续提振猪价。不过政策持续释放生猪产能常态化调控信号，稳固市场产能去化预期，对远期合约形成一

定支撑。后续重点跟踪能繁母猪去化节奏、猪场出栏计划、屠宰冻品库存与终端白条消费变化。（数据来源：文

华财经）

【沪铜】沪铜主力 Cu2608 高开震荡上行，收盘 102980 元/吨，日内运行区间 102280—103240 元。上期所成

交环比缩减，总持仓同步下降，资金小幅离场。宏观上美国非农数据大幅走弱，美联储加息预期降温，美元走弱

给有色带来估值支撑，市场静待美国精铜关税落地。产业端铜精矿 TC 维持负值，矿端紧缺格局不变，上期所库

存延续去库，现货升水走高，持货商挺价意愿较强。下游处于消费淡季，高温压制开工，下游仅刚需逢低补库，

整体成交清淡。后续重点跟踪关税消息和下旬下游补库情况。（数据来源：文华综合）

【棉花】周五夜盘郑棉主力合约收盘 16295 元/吨。棉花库存较上一交易日减少 44 张。 7 月 3 日，美国非

农数据低于预期，加息预期有所降温，大宗商品集体走强，中国棉花网专讯：6月下旬，国际市场现货成交情况

不一，纺织用棉需求表现为季节性减少，纱线价格总体稳中走弱，而棉花现货成交也有所放缓。（ 数据来源：

文华财经）

【原木】原木 2609 主力合约，周五开盘 814、最低 812、最高 821.5、收盘 819，日仓 196 手。7 月 3 日原

木现货市场报价:山东 3.9 米中 A 辐射松原木现货价格为 790 元/方，较昨日持平。江苏太仓港 4 米中 A 辐射松原

木现货价格为 800 元/方，较昨日持平。后续关注现货端价格，进口数据，航运费用，库存变化以及宏观预期市
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场情绪对价格的支撑。（数据来源：文华财经）

【铁矿石】7 月 3 日铁矿石 2609 主力合约震荡下跌，跌幅为 1.74%，收盘价为 734 元。铁矿全球发运量小幅

减少，到港量环比回升，港口库存有所去化，供应仍较为宽松，铁水产量继续小幅微增，铁矿需求韧性仍存，铁

矿价格处于震荡走势。（数据来源：我的钢铁网）

【沥青】7 月 3 日沥青 2609 主力合约震荡上涨，涨幅为 2.07%，收盘价为 3851 元。沥青产量和炼厂开工率

继续小幅回升，库存延续去库，周度出货量有所增加，但部分地区降雨天气对需求仍造成压制，沥青仍然以跟随

原油运行为主。（数据来源：隆众资讯）

【钢材】从检修方面看，6 月以来国内 12 家钢厂发布检修信息，供给端收缩信号已开始出现，但力度尚不

足以扭转累库趋势，成本与利润方面成本端本周对钢价形成阶段性托底。焦炭方面，第九轮提涨已全面落地，第

十轮提涨预期仍在发酵。煤矿安监形势加严，山西复产煤矿仅 95 座，停产煤矿 70 座，供给恢复仍不乐观。钢厂

盈利方面，高炉螺纹钢吨钢毛利持续压缩，电炉建材已陷入亏损。但焦炭的持续提涨直接抬高了铁水成本，从原

料端对成材价格形成底部支撑。进入 7 月，供给端收缩信号增多、梅雨季收尾改善施工条件、焦炭提涨持续托底

成本，高库存和淡季需求仍压制反弹空间。（数据来源：我的钢铁网）

【氧化铝】基本面原料端，几内亚铝土矿政策的推迟影响逐步被消化，但因雨季来临其土矿发运量级或将明

显衰减，铝土矿价格保持坚挺，国内港口库存小幅回升。供给端，国内氧化铝在产产能释放，开工率虽有回落但

仍保持较高水平，国内供给量仍显偏多，氧化铝库存持续积累。需求端，下游电解铝厂由于产业天花板限制以及

几乎满开工的现状影响，对氧化铝增量近无。加之电解铝厂主动压价采买，补库意愿偏弱，氧化铝需求水平持稳

但几无增量。整体来看，氧化铝基本面或处于供给偏多、需求持稳的阶段。（数据来源：长江有色网）

【沪铝】宏观面上，公布的 6 月美国非农行业新增就业岗位 5.7 万，远低于预期的 11.3 万，疲弱的劳动力

市场数据指向加息预期降温，市场继续等待中旬公布的核心 CPI 数据，情绪仍较为谨慎。中东局势缓和尚可，但

仍有不稳定性因素，霍尔木兹海峡保持一定通行状态，继续谨慎评估局势演变。基本面上，供给端原料氧化铝供

应偏多报价趋弱，加之电解铝厂压价采购，铝厂冶炼利润水平仍较优，产能、开工接近上限，后续供给量级稳定

但增量近无。需求端，受传统消费淡季影响，下游多以逢低采买策略为主，随铝价回落现货市场有所转暖。下游

消费端，地产、光伏铝材等加工企业订单回落明显，但新兴制造业用铝需求为传统淡季提供一定支撑。加之海外

需求的缺口，铝材出口亦为消费提供部分支撑。整体来看，沪铝基本面或处于供需双稳的阶段，由于行业预期向

好加之新兴制造业助力，铝锭社会库存持续去化。（数据来源：长江有色网）
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免责声明

本报告分析师在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给国新国证期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒

体刊登报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归国新国证期货有限责任公司所有。未获得国新国证期货有限责任

公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

国新国证期货有限责任公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何

责任。


