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国新国证期货早报 2026 年 5 月 6 日 星期三

品种观点：

【股指期货】 周四 （4 月 30 日）A 股主要指数涨跌不一，截止收盘，沪指涨 0.11%，收报 4112.16 点；深

证成指跌 0.09%，收报 15107.55 点；创业板指跌 0.27%，收报 3677.15 点；科创 50 指数涨 5.19%，收报 1571.07

点。沪深京三市成交额达到 27595 亿，较昨日放量 1504 亿。

主要指数 4 月集体收涨，市场总体呈现震荡攀升态势，创业板指涨超 15%，突破 2015 年 6 月 3 日的高点，

刷新十年新高。创业板综指创历史新高，突破 2015 年 6 月 3日的高点。科创 50 指数大涨超 25%，沪指站稳 4100

点。

沪深 300 指数 4 月 30 日震荡整理，收盘 4807.31，环比下跌 3.04。（数据来源：东方财富网）

【焦炭 焦煤】4 月 30 日焦炭加权指数强势震荡，收盘价 1843.4，环比上涨 21.2。

4 月 30 日焦煤加权指数强势，收盘价 1288.7 元，环比上涨 27.7。

影响焦炭期货、焦煤期货价格的有关信息：

焦炭：日照港准一级冶金焦出库价 1510 元/吨（+0）。第二轮提涨落地，焦化利润走扩，焦企生产积极性提

升。第三轮提涨开启，关注后续落地情况。旺季来临，下游需求回暖，五大材产量上升，铁水产量处于高位。

焦煤：蒙 5 精煤唐山自提价 1510 元/吨（+0）。中东冲突爆发后，国际能源价格走高，市场担心蒙古柴油供

应问题。夏季到来，高温将带动用电需求增加，从而对能源需求上升。国内煤矿产量上升，蒙煤通关处于高位水

平，焦煤供应量较为充足。（数据来源：东方财富网）

【郑糖】能源价格上升提振生物燃料吸引力，多个主要产糖国计划扩大乙醇生产量。分析机构 Green Pool

将 2026/27 年度全球糖缺口预测从之前的 166 万吨上调至 430 万吨，因高企的能源价格促使巴西糖厂将甘蔗用于

生产乙醇而非糖。5 月合约到期时的交割量 483,643 吨相对较小为 2022 年以来最低水平。受以上因素支持假期

内美糖震荡上升。（数据来源：文华综合）

【胶】长假期间日胶与东南亚现货价格走势波动不大窄幅震荡等待美以伊争端消息与美欧汽车关税进展。美

国总统特朗普表示，由于欧盟未履行双方已达成的贸易协议，美国将对进口自欧盟的汽车和卡车加征关税，税率
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提高至 25%。德国知名智库伊弗经济研究所公布的调查数据显示，德国汽车行业 4月商业景气指数由 3 月的-19.0

点降至-23.8 点。尽管企业对当前经营状况的评价有所改善，但对未来数月的预期明显转差。数据显示，企业预

期指数由 3 月的-15.3 点大幅下滑至-30.7 点。伊弗经济研究所专家阿妮塔·沃尔弗尔表示，伊朗战事使本已疲

软的汽车行业进一步承压。（数据来源：文华综合）

【豆粕】国际市场，美国农业部最新数据显示，当前美豆种植进度持续推进，整体表现好于预期及去年同期；

巴西大豆收割已近尾声，目前正处于出口高峰期。据巴西全国谷物出口商协会（Anec）公布的数据，巴西 4 月大

豆出口量预计为 1587 万吨，低于上周预估的 1639 万吨，但较去年同期仍有显著提升，且今年巴西大豆实现创纪

录产量，叠加美豆持续保持增产预期，全球大豆供应宽松格局将进一步深化。国内市场，受五一长假前备货需求

拉动，上周国内豆粕现货市场成交放量，油厂加速去库；新季美豆开局向好，叠加巴西大豆丰产压力逐步兑现，

国内进口大豆到港量稳步增加。节后随着油厂压榨量回升，豆粕库存止降回升的概率较大，国内供应形势整体保

持宽松预期。后市建议：重点关注中东地缘局势、大豆到港节奏及油厂压榨进度。（数据来源：文华财经）

【生猪】产能调控政策持续加码，明确释放稳价信号，中央与地方冻肉收储常态化机制逐步形成，为行业远

期基本面改善提供坚实支撑。月初养殖端出栏节奏放缓，社会面及规模猪企供应缺乏明显增量，部分企业挺价心

态凸显；但下游消费承接力度疲软，屠宰企业开工率维持有限水平，未达到市场预期的旺季标准，主流消费市场

白条购销表现平淡，当前市场处于供需博弈的态势。后市建议：重点关注能繁母猪去化进度、规模养殖企业出栏

节奏变化及终端消费复苏情况。（数据来源：文华财经）

【棕榈油】国内五一假期期间，马棕油在原油走高以及强厄尔尼诺预期升温的情况下，马棕油连续走高，至

5月 5日 15:30 收盘较节前涨 3%左右。据外媒报道，马来西亚副总理本周一表示，为了降低柴油价格，马来西亚

将从 6 月开始生产掺混 15%棕榈油的生物柴油。受中东冲突影响，该国正努力应对高企的能源价格和供应限制问

题。（数据来源：金十数据）

【沪铜】周四沪铜主力合约收盘价：101,030 元/吨，开盘：101,190 元，最高：101,500 元， 最低：100,770

元。成交量：9.27 万手。持仓量：19.1 万手。日内窄幅震荡，高开低走，尾盘小幅收跌。整体交投偏淡，资金

以节前减仓避险为主。宏观面，美元偏强，市场对美联储降息预期延后，压制铜价。五一假期临近，国内资金主

动离场，规避外盘与长假风险。现货：现货贴水小幅扩大，下游高位采购谨慎。需求：节前补库接近尾声，华东

加工企业五一停产检修，需求走弱。关注 5 月 6 日节后开盘与外盘表现。（数据来源：文华综合）

【铁矿石】铁矿海外发运将进入季节性旺季，铁水产量已处于 240 万吨左右的高位，继续增长的空间有限，
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短期铁矿价格处于震荡走势（数据来源：我的钢铁网）

【沥青】4 月沥青供应处于低位，5月排产量或将创近年新低，而需求回升较为缓慢，供需驱动有限，沥青

跟随原油价格震荡运行。（数据来源：隆众资讯）

【棉花】周四郑棉主力合约收盘 16555 元/吨。棉花库存较上一交易日减少 68 张 ，据中国棉花质量公证检

验网数据，截至 2026 年 4 月 29 日，全国累计公检 2025/26 年度棉花 762.76 万吨（其中新疆地区监管类公证检

验+自用棉公证检验合计751.91万吨，占全国公检总量的98.58%），高于上年度同期83.34万吨，同比增幅12.27%。

（数据来源：文华财经）

【原木】原木 2607 主力合约，周四开盘 808、最低 801、最高 810、收盘 804，日减仓 275 手。

4月 30 日原木现货市场报价:山东 3.9 米中 A辐射松原木现货价格为 800 元/方，较昨日持平。江苏 4 米中 A

辐射松原木现货价格为 790 元/方，较昨日持平。后续关注现货端价格，进口数据，航运费用，库存变化以及宏

观预期市场情绪对价格的支撑。（数据来源：文华财经）

【钢材】后续钢材产量压力并不明显，一方面，北方钢厂开启高炉检修，将抵消其他钢厂复产带来的增量；

另一方面，南方地区资源缺口尚未回补，区域供需错配依然成立，供给端压力可控。需求方面，下游采购逻辑未

发生本质改变，仍以刚需消耗为主，仍然保持季节性去库趋势。原料方面，节前焦炭提出第三轮提涨，节后落地

的可能性偏大，同时能源价格对于原料价格形成较强支撑，钢材成本支撑仍存。整体来看，基本面矛盾尚不具备

快速激化的条件，钢材供需或将保持弱平衡，同时成本支撑偏强，短期钢材价格震荡偏强运行。（数据来源：我

的钢铁网）

【氧化铝】尽管氧化铝期价小幅回调，但下方成本支撑依然较为坚实。近期国内铝土矿供应维持偏紧格局，

晋豫地区矿山复产进度缓慢，矿石价格居高不下，氧化铝生产企业成本压力突出。在此背景下，氧化铝企业的挺

价意愿较强，主动降价的动力不足。若价格进一步下跌，部分成本较高的产能可能面临亏损压力，进而触发减产

预期，形成价格底部的硬支撑。综合来看，氧化铝期价的回调主要受节前资金离场和需求跟进不足驱动，基本面

支撑并未出现实质性松动。节后归来，建议密切关注铝土矿价格变化及下游电解铝企业的复产情况，以判断氧化

铝价格能否重拾升势。（数据来源：长江有色网）

【沪铝】需求端下游加工端开工整体持稳，铝板带因罐料、电池壳订单增加产量提升，铝棒企业生产平稳但

部分厂家订单不足、五一有减产计划，下游提货积极性受铝价高位压制，节前备库需求偏弱。需求疲软导致国内
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铝锭社会库存延续累库态势，库存拐点仍待验证，内外供需基本面分化加剧。综合来看，海外低库存与全球供应

缺口对铝价形成较强支撑，但国内高库存与偏弱需求压制内盘表现，节后铝价维持震荡运行，关注后续国内铝材

出口情况及库存去库拐点，宏观面需关注美联储降息路径及海外地缘局势演变。（数据来源：长江有色网）
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