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品种观点：

【股指期货】 周五（4月 24 日） A 股主要指数走势分化，截止收盘，沪指跌 0.33%，收报 4079.90 点；深

证成指跌 0.69%，收报 14940.30 点；创业板指跌 1.41%，收报 3667.79 点；科创 50 指数涨 1.47%，收报 1453.69

点。沪深京三市成交额 26580 亿，较昨日缩量 1656 亿。

沪深 300 指数 4 月 24 日窄幅震荡，收盘 4769.37，环比下跌 16.96。（数据来源：东方财富网）

【焦炭 焦煤】4 月 24 日焦炭加权指数震荡整理，收盘价 1825.9，环比下跌 20.8。

4 月 24 日焦煤加权指数区间整理，收盘价 1243.0 元，环比下跌 10.0。

影响焦炭期货、焦煤期货价格的有关信息：

焦炭：第二轮提涨落地，幅度为湿熄焦价格上涨 50 元/吨，干熄焦价格上涨 55 元/吨。需求，铁水 239.32

万吨/天，环比下降 0.18 万吨/天，需求支撑略有下滑，后续存继续复产预期。进口，4 月份截止目前我国进口

蒙古国煤炭三大口岸总通关车数 43912 车，环比增加 861 车，涨幅 2.00%，进口保持高位。出口焦炭，根据海关

总署公布的出口焦炭数据，1–2 月中国焦炭出口总量为 143.41 万吨，同比降 41.87%。其中 2月焦炭出口 59.37

万吨，环比降 29.35%，同比增 41.99%。

焦煤：蒙煤目前的通关量较高，关注缺油对实际发运的影响；海煤进口窗口也开启，总体供应保持高位且有

进一步增加趋势。需求，尽管焦企第二轮提涨落地，焦煤现货成交有所好转，但铁水短期回升空间不大，抑制整

体上升空间。库存，钢厂焦炭库存较低，焦企焦炭库存也较低。矿山煤矿库存较低。部分下游企业进行五一节前

补库。据海关总署数据显示，2026 年 1-2 月进口炼焦煤总量为 1982.68 万吨，同比 2025 年增长 5.21%。其中，1

月份进口炼焦煤为 1175.71 万吨，2月为 806.97 万吨，环比降 31.36%。（数据来源：东方财富网）

【郑糖】受厄尔尼诺现象或会发生的消息影响美糖上周五震荡走高。郑糖 2609 月合约上周五夜盘波动不大

窄幅震荡小幅收低等待周末美伊消息。世界气象组织表示，厄尔尼诺现象很可能在 2026 年年中出现。海表温度

（SST）的上升可能在 5 月至 7 月期间引发厄尔尼诺现象。南美洲南部、美国南部、非洲之角和中亚地区将迎来

更多降雨。澳大利亚、印度尼西亚及南亚部分地区降雨量将减少。（数据来源：文华综合）
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【胶】因短线跌幅较大受技术面影响沪胶上周五夜盘止稳窄幅震荡小幅收低。截止 4 月 24 日，上海期货交

易所天然橡胶库存 141570 吨环比+2300 吨，期货仓单 127500 吨环比+2300 吨。20 号胶库存 41629 吨环比-2721

吨，期货仓单 37699 吨环比-5240 吨。（数据来源：文华综合）

【沪铜】周五沪铜开盘：102,820；收盘：102,460；结算：102,810。最高：103,620；最低：102,250。成

交：10.60 万手；持仓：21.06 万手（日减仓 6,398 手）。 宏观方面压制：美元指数走强、中东局势反复，避险

情绪升温，压制铜价。多头获利了结：周四触及周内高点 104,160 后，资金主动减仓离场。基本面支撑：上期所

库存五周连降、国内冶炼检修、硫酸短缺制约供应，现货偏紧。需求偏弱：高价抑制下游采购，五一前备货谨慎，

畏高情绪明显。下周关注美联储信号与库存数据。（数据来源：文华综合）

【棉花】周五夜盘郑棉主力合约收盘 16325 元/吨。棉花库存较上一交易日减少 33 张 ，中储棉中心显示：4

月 23 日，中国棉花网记者赴北疆博乐市、精河县开展棉花春播专项调研。目前当地棉花春播工作已基本收尾，

棉农植棉积极性较高，部分区域棉花种植面积略有下降。（数据来源：文华财经）

【原木】原木 2607 主力合约，周五开盘 818、最低 812、最高 821.5、收盘 815，日增仓 529 手。

4月 24 日原木现货市场报价:山东 3.9 米中 A辐射松原木现货价格为 800 元/方，较昨日下跌 10 元每方。江

苏 4 米中 A 辐射松原木现货价格为 790 元/方，较昨日持平。后续关注现货端价格，进口数据，航运费用，库存

变化以及宏观预期市场情绪对价格的支撑。（数据来源文华财经）

【铁矿石】4 月 24 日铁矿石 2609 主力合约震荡收涨，涨幅为 0.19%，收盘价为 786.5 元。本期铁矿发运环

比回落，到港量有所回升，港口库存继续下降，铁水产量在连续五期增加后小幅回落，随着五一假期临近，近期

钢厂对铁矿仍有一定的采购补库需求，短期铁矿价格处于震荡走势。（数据来源：我的钢铁网）

【沥青】4 月 24 日沥青 2606 主力合约震荡上涨，涨幅为 1.86%，收盘价为 4169 元。沥青产能利用率继续环

比下降，沥青供应水平持续偏低，出货量环比增加，北方终端需求有季节性回升，但南方部分地区降雨天气影响

终端施工，短期沥青价格震荡运行。（数据来源：隆众资讯）

【钢材】目前钢价较 4 月初已有明显抬升，市场进入消化整理阶段，缺乏强驱动，短期钢材市场涨势逐步

收敛，期货冲高回落压制现货涨价节奏，但双焦及铁矿石维持高位，钢厂挺价意愿较强，旺季背景下内需仍有韧

性。基建投资托底作用仍在延续，建筑钢材量缓慢增加，但是考虑到居民杠杆率及拿地情况对新开工的领先性，

地产端仍无明显增量。热卷表需的小幅回落反映出直接出口面临海外需求走弱的边际压力，但间接出口（家电、
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机械等）仍处于季节性高位，制造业整体需求依然具备韧性。（数据来源：我的钢铁网）

【氧化铝】基本面原料端，国内铝土矿港口库存小幅回升，土矿价格趋于稳定，几内亚发运和矿山开采情况

相对谨慎，加之当前运力压力，后续土矿供给有收减的趋势。供给端，氧化铝厂开工和生产保持稳定，原料采买

多以刚需补库为主，加之国内港口库存相对充足，国内氧化铝供给量保持大体稳定态势。需求端，由于铝厂当前

利润水平较好，开工积极性高，电解铝开工率几近满产，国内氧化铝需求量级亦保持稳定。整体来看，氧化铝基

本面或处于供需稳定的阶段。（数据来源：长江有色网）

【沪铝】基本面上，供给端原料氧化铝价小幅回落，而铝价因海外供给缺口而偏强势运行，故电解铝理论利

润逐步走扩，冶炼厂生产积极性较高，开工率接近满产，但由于国内运行产能临近天花板，所以国内电解铝供给

量呈现稳中略增的态势。需求端，下游消费逐渐由旺季向淡季过渡，表现较为一般，加之近期铝价偏强运行，对

下游采买意愿有所抑制，产业库存仍未见去库现象。整体来看，沪铝基本面或处于供给稳定、需求略淡的局面。

（数据来源：长江有色网）
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