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国新国证期货早报 2026 年 4 月 17 日 星期五

品种观点：

【股指期货】 周四（4 月 16 日）A 股三大指数集体走强，创业板指再创 2015 年 6 月以来的近 11 年新高。

截止收盘，沪指涨 0.70%，收报 4055.55 点；深证成指涨 2.05%，收报 14796.33 点；创业板指涨 3.17%，收报 3626.27

点。沪深京三市成交额 23551 亿，较昨日缩量 745 亿。

沪深 300 指数 4 月 16 日强势，收盘 4736.61，环比上涨 51.36。（数据来源：东方财富网）

【焦炭 焦煤】4 月 16 日焦炭加权指数强势依旧，收盘价 1757.4，环比上涨 29.3。

4 月 16 日焦煤加权指数强势运行，收盘价 1197.5 元，环比上涨 28.2。

影响焦炭期货、焦煤期货价格的有关信息：

焦炭：港口焦炭现货市场报价上涨，日照港准一级冶金焦现货价格 1490 元/吨，较上期价格涨 30。供应，

焦企出货情况良好，厂内焦炭库存低位运行，当前焦煤供需节奏尚可，焦企并无大量补库需求，焦煤整体价格趋

稳。需求，下游钢厂开工较好，高炉利用率较高，部分钢厂焦炭到货情况略显不佳，厂内库存偏低。

焦煤：介休主焦煤（A＜10.5，S＜1.3，G＞80）现货价 1350 元/吨，跌 10；甘其毛都口岸蒙 5#原煤 1067

元/吨，价格涨 22；蒙 3#精煤 1130 元/吨，较上期价格不变。供应，部分煤矿因事故及井下工作面因素有停减产，

高价格煤种继续补跌，整体煤矿报价持稳，下游对部分优质资源接受度尚可。需求，钢焦提涨博弈持续，焦炭第

二轮涨价暂缓落地，下游企业对高价煤资源的接受意愿较差，多维持刚需采购。（数据来源：东方财富网）

【郑糖】印度全国合作糖厂联合会表示，2025-26 年度迄今印度糖产量增长 7.70%，至 2,739 万吨。巴西地

理与统计研究所预计巴西 2026 年甘蔗种植面积为 954.2948 万公顷，较上个月预估值上调 1.8%，甘蔗产量预估

为 70603.4821 万吨，较上个月预估值上调 0.8%。受此影响加之原油价格走低美糖周三震荡下跌。虽然美糖走低

现货报价下调但是郑糖 2609 月合约未跟随受资金作用期价周四震荡上升。夜盘，因短线涨幅较大受技术面影响

郑糖 2609 月合约震荡休整小幅收高。（数据来源：文华综合）

【胶】沪胶周四走势波动不大继续近期的震荡整理态势等待基本面的指引。国内产区降雨缓解了因高温干旱

导致供应紧张的担忧，受此影响沪胶夜盘震荡走低。周内半钢轮胎样本企业产能利用率为 77.68%。全钢轮胎样
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本企业产能利用率为 69.34%。（数据来源：隆众资讯）

【棕榈油】4 月 16 日，棕榈油期货区间小幅震荡。至今日下午收盘棕榈油主力合约 P2609K 线收带下影线的

小阴线。当日最高价 9425，最低价 9325，收盘价在 9402，较上一交易日跌 0.10% 。高频数据：南部半岛棕榈油

压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2026 年 4 月 1-15 日马来西亚棕榈油单产环比上月同期增加 26.16%，出油率环

比上月同期增加 0.24%，产量环比上月同期增加 27.42%。（数据来源：文华财经）

【豆粕】国际市场，4 月 16 日（周四）CBOT 大豆主力合约收于 1162.5 美分 / 蒲式耳，跌幅 0.24%。美

豆出口销售创市场年度低位，4 月 9 日止当周，美国当前市场年度大豆出口销售净增 24.79 万吨，较之前一周减

少 16%。巴西大豆收割近尾声，阿根廷大豆陆续进入收割期。南美天气窗口逐步收窄，全球大豆供应保持宽松格

局。国内市场，4 月 16 日豆粕主力 M2609 合约收于 2991 元 / 吨，涨幅 0.47%。中国 3月大豆进口量为 401.9

万吨，环比下降 32.8%，同比增加 14.7%;1-3 月累计进口量为 1658.4 万吨，同比下降 3.1%。巴西大豆收割临近

尾声，创纪录产量压力持续兑现，后期进口大豆到港压力逐步升高。后市建议重点关注中东地缘局势及大豆到港

节奏。（数据来源：文华财经）

【生猪】4 月 16 日（周四），生猪主力合约 LH2607 收于 11125 元 / 吨，涨幅 1.78%。养殖端抵触低价卖

猪意愿升温，出栏节奏阶段性放缓，整体出栏量有所减少，市场供应压力得到一定缓解。不过当前能繁母猪存栏

仍处于高位，规模企业生产效率大幅提升，产能去化缓慢，后续生猪出栏量仍维持高位。临近五一小长假，终端

消费与屠宰备货需求逐步启动，鲜销走货略有好转，屠企分割入库积极性提升，短期对猪价形成底部支撑。后市

建议重点关注能繁母猪去化进度、规模养殖企业出栏节奏变化。（数据来源：文华财经）

【沪铜】沪铜主力合约，收盘 102680 元/吨，日内最高 102750 元/吨，最低 101760 元/吨，开盘 102160 元/

吨。成交量：7.54 万手，持仓量 14.83 万手。资金与持仓，资金流出：日内 12.82 亿元，较前日 8.66 亿元显著

扩大，市场高位谨慎情绪升温。持仓变化：主力持仓减少，多空博弈加剧，资金兑现离场意愿增强。上期所铜仓

单：145813 吨，较前日减少 3603 吨，库存持续去化，基本面支撑较强。现货：长江有色 1#电解铜 102490 元/

吨，较前日下跌 600 元/吨；上海现货 1#铜 102345 元/吨，较前日下跌 585 元/吨。今日受资金流出与高位获利

了结影响，涨势有所放缓；库存快速去化与下游需求回暖提供基本面支撑，后续关注供需端变化及资金流向变化。

（数据来源：文华综合）

【棉花】周四夜盘郑棉主力合约收盘 15940 元/吨。棉花库存较上一交易日减少 17 张 ，中储棉中心显示；

随着澳大利亚陈棉基本售罄（新棉目前处于初期积累阶段），加之巴西陈棉快速售罄，预计美棉在未来 6-8 周内
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至少将占据销售与出货的主导地位，1200 万包的出口目标完全可实现。进入第二季度和第三季度，全球可出口

棉花供应收紧将成为主要趋势。除非巴西新棉（随后是美国棉花）开始进入市场，否则供应压力难以显著缓解。

若纺织厂利润保持充足，补库需求将支撑现货市场与期货市场双双走强。（数据来源：文华财经）

【铁矿石】4 月 16 日铁矿石 2609 主力合约震荡上涨，涨幅为 3.1%，收盘价为 782.5 元。本期铁矿发运继续

环比增加，到港量大幅回落，港口库存小幅下降，钢厂保持复产趋势，铁水产量持续回升，短期铁矿价格处于震

荡走势。（数据来源：我的钢铁网）

【沥青】4 月 16 日沥青 2606 主力合约震荡上涨，涨幅为 1.64%，收盘价为 4084 元。本期炼厂产能利用率继

续下降，供应仍维持低位水平，市场刚需恢复缓慢，市场交投气氛一般，叠加成本端支撑边际减弱，短期沥青价

格震荡运行。（数据来源：隆众资讯）

【原木】原木 2605 主力合约，周四开盘 814、最低 810、最高 821、收盘 818.5，日减仓 882 手。

4月 16 日原木现货市场报价:山东 3.9 米中 A辐射松原木现货价格为 820 元/方，较昨日持平。江苏 4 米中 A

辐射松原木现货价格为 790 元/方，较昨日持平。后续关注现货端价格，进口数据，航运费用，库存变化以及宏

观预期市场情绪对价格的支撑。（数据来源：文华财经）

【沪铝】4 月 16 日，al2605 收报于 25635 元/吨。目前中东电解铝已减产产能达到 224 万吨。继续关注巴林

铝业、伊朗铝业产能受损情况。美元指数继续下跌至 3 月以来新低，金属受支撑加强。基本面供应端运行平稳，

铝锭库存累积速率减缓，关注站台铝锭、铝棒库存积压情况。需求端表现收缩，贸易商、下游及终端接货转弱，

对现货支撑一般，基差继续扩大。（数据来源：我的钢铁网）

【氧化铝】4 月 16 日，ao2605 收报 2673 元/吨。成本方面，几内亚铝土矿限矿举措暂无明确细则，海运费

上涨推升铝土矿成本，且上半月现货价格下跌，部分氧化铝生产企业再度临近成本线，成本支撑增强，但短期或

难改现货下跌趋势。另外，从市场情绪方面，供需仍是氧化铝价格波动的主要因素，过剩压力下，市场情绪转弱，

部分厂家及贸易商已有低价出货。后续关注国内氧化铝新产能出产品进展及国内生产企业利润缩减下是否再度扩

大检修、压产范围。（数据来源：长江有色网）

【沪铝】4 月 16 日，al2605 收报于 25635 元/吨。目前中东电解铝已减产产能达到 224 万吨。继续关注巴林

铝业、伊朗铝业产能受损情况。美元指数继续下跌至 3 月以来新低，金属受支撑加强。基本面供应端运行平稳，

铝锭库存累积速率减缓，关注站台铝锭、铝棒库存积压情况。需求端表现收缩，贸易商、下游及终端接货转弱，
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对现货支撑一般，基差继续扩大。（数据来源：长江有色网）
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