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国新国证期货早报 2026 年 3 月 9 日 星期一

品种观点：

【股指期货】 周五 （3 月 6 日） A 股三大指数集体小幅上涨，截止收盘，沪指涨 0.38%，收报 4124.19 点；

深证成指涨 0.59%，收报 14172.63 点；创业板指涨 0.38%，收报 3229.30 点。沪深京三市成交额 2.22 万亿，较

昨日缩量 1934 亿。

沪深 300 指数 3 月 6 日震荡整理。收盘 4660.44，环比上涨 12.75。（数据来源：东方财富网）

【焦炭 焦煤】3 月 6 日焦炭加权指数震荡趋强，收盘价 1705.3，环比上涨 24.3。

3 月 6日焦煤加权指数强势，收盘价 1145.0 元，环比上涨 20.0。

影响焦炭期货、焦煤期货价格的有关信息：

焦炭：焦企复产加速（独立焦企全样本产能利用率 74.36%，环比增 1.47%），焦炭日产增至 111.0 万吨（环

比+0.6 万吨），库存压力显现（焦企库存 107.82 万吨，环比增 7.54 万吨）。需求：钢厂铁水产量回升至 233.28

万吨（环比+2.79 万吨），但钢厂盈利承压（盈利率 39.39%），采购以刚需为主，叠加两会期间部分钢厂限产及

检修，焦炭刚性需求受到抑制。

焦煤：国内煤矿复产加速，样本矿山产能利用率升至 68.2%（周环比增 19.4%），蒙煤通关量高位运行（日

均通关量超 2000 吨）。进口，蒙古焦煤受运力瓶颈制约，2024 年进口量预计同比减量 10%，叠加俄罗斯出口疲

软，进口增量有限。需求：钢厂铁水产量回升至 233.28 万吨（环比+2.79 万吨），但钢厂盈利承压（盈利率 39.39%），

采购以刚需为主，钢厂焦煤库存持续累积（环比+5.5 万吨）。库存：焦煤库存持续去库（全样本焦化厂焦煤库

存 999 万吨，环比-7.4%），但港口库存高位运行（45 港库存 1.79 亿吨）。政策与成本：国内安监趋严（高瓦

斯矿井产能占比超 90%），部分矿井停产检修，短期供应收缩预期增强。焦煤成本刚性抬升（吨煤成本年均增速

5%-9%）。（数据来源：东方财富网）

【郑糖】因中东地区的战事推动油价大幅上涨，受此影响美糖上周五震荡走高。受原油价格上升提振郑糖

2605 月合约上周五夜盘震荡上行。截至 2 月 28 日，广西累计产混合糖 565.13 万吨，同比减少 51.58 万吨，同

比减幅 10.04%；产糖率 12.28%，同比降低 1.01 个百分点；累计销糖 199.23 万吨，同比减少 89.10 万吨；产销

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK1494
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK1481
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率 35.25%，同比下降 11.50 个百分点。其中，2月份广西单月产糖 162.23 万吨，同比增加 27.22 万吨；单月销

糖 44.17 万吨，同比减少 6.07 万。（数据来源：云糖网）

【胶】受短线涨幅较大与全球经济的不确定性等因素影响多头平仓沪胶上周五夜盘震荡整理小幅收高。上海

期货交易所天然橡胶库存 131780 吨环比+6800 吨，期货仓单 117540 吨环比+3700 吨。20 号胶库存 52416 吨环比

-202 吨，期货仓单 50601 吨环比-202 吨。（数据来源：文华综合）

【豆粕】国际市场，3 月 6 日（周五），CBOT 大豆主力合约收于 1201.75 美分/蒲式耳，涨幅 1.93%。伊冲

突升级叠加美国生物燃料政策偏多，共同推升美豆油价格，提振美豆压榨利润与压榨需求，进而支撑美豆期价。

巴西大豆收割进度偏慢，截至 2 月 26 日收割率仅 39%，低于去年同期 50%，主要受降雨影响；多家机构下调

产量预期，但 2025/2026 年度巴西大豆仍处丰产区间，中长期全球供应整体充裕。国内市场，3 月 6 日，豆粕主

力M2605合约收于2843元/吨，涨幅 0.49%。截至 2 月 27 日当周，国内豆粕库存量 71.04 万吨，周度减少 15.05

万吨，库存降幅超预期，提升粕价抗跌性。海运费上涨与巴西大豆升贴水走高共同推升进口大豆成本，成本端对

豆粕价格仍有支撑。后市建议：重点跟踪南美天气变化、大豆到港节奏、国内库存去化情况。（数据来源：文华

财经）

【生猪】3 月 6 日（周五），生猪主力合约 LH2605 收于 11160 元/吨，涨幅 0.18%。供应端，3 月适重生猪

供应趋势宽松，且肥猪需求转弱淡季，市场压栏风险加剧，提升养殖端对产能去化的积极性，散户以及集团猪企

挺价心态松动，部分头部猪企出栏节奏有所加快，适重标猪及中大猪供应能力充足。叠加全国能繁母猪存栏仍处

高位，产能基数支撑供给充足。同时养殖效率持续提升，进一步放大有效供应量。需求端，节后猪肉消费进入全

年淡季，下游白条走货不畅，屠宰企业开工率偏低，需求端承接能力较弱，对猪价支撑不足。整体来看，生猪市

场仍处于供强需弱格局，后市建议重点关注能繁母猪去化进度、规模猪企出栏节奏及终端消费恢复情况。（数据

来源：文华财经）

【沪铜】周五沪铜主力 CU2604 低开震荡、探底回升，收盘偏弱。开盘 100440 元/吨，最高 101550 元/吨，

最低 100030 元/吨，收盘 101050 元/吨，结算价 100780 元/吨。日内先下探 10 万关口支撑，午后小幅反弹收窄

跌幅，盘面呈现弱势整理。资金面：成交量 12.70 万手，持仓 19.57 万手。基本面：国内电解铜供应回升，上期

所仓单与社会库存持续累积，下游复工偏慢、旺季需求未兑现，现货贴水运行。外盘伦铜小幅反弹，对国内带动

有限。后续关注下游复工、库存去化及美国数据，等待旺季信号。（数据来源：文华综合）

【棉花】周五夜盘郑棉主力合约收盘 15310 元/吨。棉花库存较上一交易日增加 53 张。美以伊冲突升级船运
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紧张、海运费大幅上涨，全球经济受到冲击、棉纺织品服装等消费增加遭遇阻力。（数据来源：文华财经）

【原木】原木 2605 主力合约，周五开盘 802、最低 797、最高 802、收盘 800，日加仓 128 手。

3月 6日原木现货市场报价:山东 3.9 米中 A 辐射松原木现货价格为 770 元/方，较昨日持平，江苏 4米中 A

辐射松原木现货价格为 790 元/方，较昨日持平。后续关注现货端价格，进口数据，航运费用，库存变化以及宏

观预期市场情绪对价格的支撑。（数据来源：文华财经）

【铁矿石】3月 6日铁矿石 2605 主力合约震荡上涨，涨幅为 1.38%，收盘价为 772 元。铁矿发运继续回升，

到港量延续下降，港口库存处于历史高位，近期受两会期间限产减排影响，钢厂检修增多，铁水产量出现下降，

短期铁矿价格处于震荡走势。（数据来源：我的钢铁网）

【沥青】3 月 6 日沥青 2604 主力合约震荡上涨，涨幅为 3.34%，收盘价为 3771 元。随着炼厂逐步复产，沥

青产能利用率环比回升，炼厂出货量也环比增加，原油成本端带动下，短期沥青价格或跟随油价运行。（数据来

源：隆众资讯）

【氧化铝】几内亚铝土矿开采季节性回升，但在地缘冲突下，运力下降船运成本提升，铝土矿价格或将有所

支撑。供给端，冶炼厂逐步完成复工，行业开工仍保持较高水平，国内氧化铝供应量级保持高位充足的状态。需

求端，由于中东地缘争端令该区域电解铝、氧化铝产能受限，在一定程度上影响全球供应，铝价抬升令国内下游

电解铝厂利润情况走好，加之节后新建电解铝项目的陆续爬产，氧化铝需求方面稳中有升。整体来看，氧化铝基

本面或处于供需双升的阶段。（数据来源：长江有色网）

【沪铝】国内氧化铝供应仍充足但受地缘冲突影响，氧化铝价有所提升，电解铝价亦提升明显，故电解铝冶

炼利润仍小幅走扩。供给端，电解铝厂新增产能陆续爬升，加之冶炼利润较优，上游开工情况将保持高位，国内

电解铝供给量或将稳中小增。需求端节后下游铝材加工亦逐步进入复工复产节奏，随着传统消费旺季的驱动叠加

国内提振消费政策的积极预期，下游需求亦将逐步显现。整体来看，沪铝基本面或处于供需双增局面，铝锭库存

季节性积累。（数据来源：长江有色网）

【钢材】本周全国下游工地资金到位程度有所好转，房建项目资金到位程度好于非房地产项目。两会释放今

年经济增长目标，GDP 增速相比去年下调，其余目标与 2025 年维持不变，因第 1 季度资本支出可能不及预期，

需求恢复情况有待观望。近期海外地缘摩擦增大，油品和贵金属共振对黑色价格产生搅动，两会期间钢价整体维

持震荡走势，但两会后钢价仍然回归基本面，钢价压力仍存。后续仍需要关注，铁水生产情况，下游需求表现及
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海外地缘政治摩擦及两会结果。（数据来源：我的钢铁网）
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