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品种观点：

【股指期货】 周五 （2 月 6 日）A 股三大指数集体回调，截止收盘，沪指跌 0.25%，收报 4065.58 点；深

证成指跌 0.33%，收报 13906.73 点；创业板指跌 0.73%，收报 3236.46 点。沪深京三市成交额 2.16 万亿，较昨

日小幅缩量 309 亿。

沪深 300 指数 2 月 6 日弱势震荡。收盘 4643.60，环比下跌 26.82。（数据来源：东方财富网）

【焦炭 焦煤】2 月 6 日焦炭加权指数弱势，收盘价 1703.0，环比下跌 45.0。

2 月 6日焦煤加权指数区间整理，收盘价 1149.3 元，环比下跌 41.7。

影响焦炭期货、焦煤期货价格的有关信息：

焦炭：焦化利润一般，日产微降。焦炭库存小幅增加，贸易商采购意愿或在首轮提涨落地下有所改善。整体

来看，碳元素供应充裕，下游铁水维持淡季水平，钢材利润水平一般，对于原材料压价情绪仍浓。

焦煤：蒙煤通关量 1350 车。炼焦煤矿产量小幅抬升，现货竞拍成交逐渐下行，在盘面价格抬升的带动下，

成交价格上涨为主，终端库存大幅增加。炼焦煤总库存大幅抬升，产端库存微降，冬储需求逐渐进入尾声。（数

据来源：东方财富网）

【郑糖】受全球供应过剩打压美糖上周五震荡小幅收低。郑糖 2605 月合约上周五夜盘波动不大窄幅震荡小

幅收高。美国商品期货交易委员会（CFTC）公布的数据显示，截至 2 月 3 日当周，投机客增持 ICE 原糖期货和期

权净空头头寸 40,734 手，至 214,478 手。（数据来源：文华综合）

【胶】沪胶上周五波动不大窄幅震荡小幅收低。截止 2 月 6 日，上海期货交易所天然橡胶库存 124580 吨环

比-600 吨，期货仓单 112070 吨环比+1140 吨。20 号胶库存 52819 吨环比-4435 吨，期货仓单 51004 吨环比-2621

吨。（数据来源：文华综合）上周半钢胎样本企业产能利用率为 72.09%，环比-2.23 个百分点。全钢胎样本企业

产能利用率为 60.45%，环比-2.02 个百分点。（数据来源：隆众资讯）

【豆粕】国际市场，2月 6日（周五），CBOT 大豆期货小幅走高。中美元首通电话后，市场对中方增加美豆

采购充满期待，美豆库存压力有望下降，为美豆走强注入新动力。美国农业部公布的出口销售报告显示，截至 1
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月 29 日当周，美国大豆出口销售合计净增 43.74 万吨，符合预期。巴西大豆处于收割初期，目前收割率已超过

一成，包括 StoneX 和 Celeres 等分析机构评估的巴西大豆产量均在 1.81 亿吨之上。巴西大豆保持创纪录产量预

期有助于降低阿根廷局部干旱造成的减产预期。国内市场，2 月 6 日，豆粕主力 2605 合约收于 2735 元/吨，涨

幅 0.15%。当前国内大豆市场处于供应宽松，据监测，1 月最后一周国内油厂大豆压榨量升至 230 万吨高位，

豆粕产出增加，月底豆粕库存小幅回升至 90 万吨左右。后市建议重点跟踪南美天气变化、大豆到港量情况。（数

据来源：文华财经）

【生猪】2 月 6 日（周五），生猪主力合约 LH2605 收于 11625 元/吨，较前一交易日下跌 0.51%。供应端方

面，2月份适重标猪供应仍处于高位，随着春节日期临近，养殖端日均出栏计划增加，适重猪源面临过剩压力，

集团猪企及散户猪场增量出栏操作增多，整体市场供应明显提升。需求端方面，消费需求进入季节性旺季，居民

备货过年现象增多，对猪价形成阶段性支撑。中期而言，能繁母猪存栏、仔猪补栏均处于高位，后续出栏量有保

障，市场供大于求格局难以改变。猪市后市重点关注能繁母猪存栏、规模猪企出栏节奏及旺季需求兑现情况。（数

据来源：文华财经）

【沪铜】2 月 6 日（周五）日盘沪铜主力合约（CU2603）低开低走、宽幅震荡、收跌 2.34%，收盘 100100

元/吨，较前日结算跌 2400 元，日内运行 97920-101420 元/吨，振幅达 3.5%，成交 26.73 万手。 库存：LME 与

上期所库存持续回升，国内社会库存延续累库，短期供应压力加大。宏观因素：全球风险偏好回落，美股科技股

重挫、原油价格下跌，叠加美国就业数据疲软引发衰退担忧，风险资产遭抛售。 供需因素：春节前下游需求疲

软，加工企业陆续停工，现货成交清淡；但中国铜精矿战略储备与商业储备政策。（数据来源：文华综合）

【棉花】周五夜盘郑棉主力合约收盘 14620 元/吨。棉花库存较上一交易日增加 75 张。纺织企业节前开工率

较高，刚需采购，随用随采。（数据来源：文华财经）

【铁矿石】2 月 6 日铁矿石 2605 主力合约震荡下跌，跌幅为 1.23%，收盘价为 760.5 元。澳巴铁矿发运继续

环比回升，国内到港量小幅增加，港口库存持续累库，随着钢厂节前补库进入尾声，铁水增长空间有限，短期铁

矿价格处于震荡走势。（数据来源：我的钢铁网）

【沥青】2 月 6 日沥青 2603 主力合约震荡收涨，涨幅为 0.92%，收盘价为 3386 元。沥青供应保持低位，炼

厂库存压力不大，终端需求持续萎缩，节前现货交投清淡，短期沥青价格呈现震荡运行。（数据来源：隆众资讯）

【原木】原木 2603 主力合约，周五开盘 802、最低 780.5、最高 802.5、收盘 784，日减仓 1932 手。节前最

后一周，关注现货端支撑和节前提保行情。
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2 月 6 日原木现货市场报价:山东 3.9 米中 A 辐射松原木现货价格为 750 元/方，较昨日持平，江苏 4米中 A

辐射松原木现货价格为 780 元/方，较昨日持平。文华统计显示，港口针叶原木库存连降 3 周，刷新 15 个半月低

位。后续关注现货端价格，进口数据，库存变化以及宏观预期市场情绪对价格的支撑。（数据来源：文华财经）

【钢材】国内建筑钢材市场整体呈现“弱稳”格局，价格波动幅度收窄。临近春节，全国范围内建筑工程项

目基本进入收尾和停工阶段，终端采购需求缩量。市场成交以零星刚需和贸易商之间的少量冬储资源流转为主，

全国建筑钢材日成交量持续萎缩。市场已普遍进入“有价无市”状态，需求对价格的驱动作用暂时消失。（数据

来源：我的钢铁网）

【氧化铝】原料端上，几内亚雨季影响逐渐降低发运回升，国内土矿供给逐渐充足，加之氧化铝厂原料库存

暂处高位，采买需求偏弱，故土矿价格有所松动，氧化铝成本支撑转弱。供给端，氧化铝盘面表现较好，带动冶

炼厂生产情绪，开工率有所回升，国内供给量级目前仍显偏多，产业库存呈小幅积累状态。需求端，电解铝产新

投产产能逐渐推升氧化铝需求，但由于行业产能上限原因，其增量有限，对原料消费大体稳中小增。整体来看，

氧化铝基本面或处于供给充足、需求持稳的阶段。（数据来源：长江有色网）

【沪铝】基本面上，供给端原料氧化铝低位运行，铝价虽有回调，但电解铝厂理论利润情况仍较好，加之其

冶炼厂启停成本较高，生产开工情况仍保持高位稳定，在运行产能小幅提振，但受限于行业上限的制约，其增量

有限，电解铝供给量大体持稳。需求端，下游加工企业随着铝价回调进行逢低节前备货，随着备货临近尾声，加

之长假放假的影响，下游需求或将逐步走弱。整体来看，沪铝基本面或处于供给稳定、需求有所回暖的局面，产

业库存季节性积累。（数据来源：长江有色网）
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