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品种观点：

【沪铜】沪铜 开盘 109,010 元/吨，盘中运行区间 108,860—109,630 元/吨；收盘报 109,550

元/吨，当日结算价 109,190 元/吨。成交方面，今日成交量约 7.43 万手；持仓量约 16.11 万手，

呈成交小幅放大、持仓边际回落结构。当前美联储静默期，市场情绪波动有限，但美元指数有所回

升，限制有色走势。矿端紧张局面正在向冶炼端传导，精炼铜供应预计受限，且节后下游需求也有

回升，库存有所缓解。（数据来源：文华综合）

【钢材】10 月 20 日，rb2701 收报 3070 元/吨，hc2701 收报 3240 元/吨。上周高炉开工率环

比降低，铁水产量小幅下滑；电炉开工率增加，产能利用率回升，短流程供应环比增加。整体钢材

供应小增，铁水从板材转向建材。需求方面，表观消费环比大增，节后补库速度加快，终端需求环

比转好；钢材总库存加速去化，整体库存压力有所缓解。成本方面，煤炭保供升级，成本支撑明显

转弱。综合来看，本周供需格局转好，但旺季需求已至尾声，钢价有所反复。（数据来源：我的钢

铁网）

【氧化铝】10 月 20 日，ao2701 收报 2628 元/吨。基本面，全国氧化铝开工产能达 9,640 万吨，

广西新投产能持续爬坡，山西此前受赤泥库约束的企业已恢复满产，而下游需求缺乏弹性，供需宽

松进一步加剧。部分企业已进入亏损区间，但行业暂未出现实质性减产信号，若无规模减产落地，

累库将持续压制价格重心，弱势格局难改；高成本产能的现金成本支撑有效性，最终仍取决于减产

能否实质兑现。现货市场，持货商跟盘报价出货，下游电解铝企业按需采购，交投氛围平淡。（数

据来源：长江有色网）

【沪铝】10 月 20 日，al2611 收报于 23310 元/吨。铝价处于“强现实”与“弱预期”的过渡

阶段。强现实在于海内外库存绝对低位、旺季尾声下游刚需仍在；弱预期在于出口动能系统性减弱、

终端消费乏力、海外供给修复与新增产能投放趋势确立。这一矛盾决定了铝价短期难以深跌，但中

期压力正在积累。（数据来源：长江有色网）

【郑糖】印度新年度招标禁止糖基乙醇采购，此举预计将增加食糖供应，受此影响美糖周一震

荡下跌。虽然美糖与现货报价走低但是因短线跌幅较大受逢低买盘支持郑糖 2701 月合约周二止稳

震荡小幅收低。夜盘，受逢低买盘支持郑糖 2701 月合约震荡走高。印度已指示石油营销公司在

2026/27 年度的最新招标中，将由甘蔗汁、糖浆及 B级糖蜜制成的乙醇的采购排除在外。海关最新
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数据显示，中国 9月食糖进口量为 26 万吨，同比减少 53.2%。进口糖浆和白砂糖预混粉(含税则号

1702.90、2106.906)数量 3万吨，同比减少 12.10 万吨。（数据来源：文华综合）

【胶】因青岛地区天然橡胶保税区库存下降与短线跌幅较大受技术面影响沪胶周二震荡小幅反

弹。夜盘，因多头平仓打压沪胶震荡小幅走低。截至 10 月 18 日，青岛地区天然橡胶保税区库存

5.41 万吨，降幅 4.91%。这已经是青岛天胶保税区库存连续第七周去库，当前库存水平已刷新近五

年以来的低点。（数据来源：隆众资讯）

【铁矿石】10 月 20 日铁矿石 2701 主力合约震荡收跌，跌幅为 0.15%，收盘价为 681.5 元。本

期铁矿发运量和到港量均环比回升，港口库存持续累库，供应较为宽松，铁水产量微降，钢厂盈利

较低情况下后期铁水产量仍有下降空间，铁矿价格处于震荡走势。（数据来源：我的钢铁网）

【沥青】10 月 20 日沥青 2611 主力合约震荡上涨，涨幅为 1.16%，收盘价为 4977 元。沥青企

业产能利用率有所回升，库存延续去库，仍处于低供应格局，出货量有所增加，需求以刚需成交为

主，沥青仍然以跟随原油运行为主。（数据来源：隆众资讯）

【棉花】周二夜盘郑棉主力合约收盘 15705 元/吨。棉花库存较上一交易日减少 40 张。中国

棉花网专讯：新疆棉花机采价格在 7.2—7.49 元每公斤。（数据来源：文华财经）

【豆粕】国际市场，10 月 20 日 CBOT 美豆主力 11 合约收于 1247.50 美分/蒲式耳，跌幅

0.44%。近期中西部地区干燥天气加速美国大豆收割进度。截止 10 月 18 日当周，美国大豆收割率

为 64%，此前一周为 46%。市场多家咨询机构上调产量预估，巴西大豆播种进度创下历史最快记录，

目前已完成预计播种面积的约五分之一。巴西国家商品供应公司表示，巴西 2026/27 年度大豆产量

预计 1.816 亿吨，较上一年度增长 0.7%，2026/27 年度大豆种植面积增加 1.4%至 4930 万公顷。国

内市场，10 月 20 日豆粕主力合约 M2701 报收 3267 元 / 吨，跌幅 0.61%。当前进口大豆到港量

仍处于高位，油厂维持高开工率，大豆压榨量处于高位，豆粕持续累库，豆粕供应整体偏宽松。后

市建议重点跟踪：美豆收割进度、国内大豆到港量、豆粕库存变化。（数据来源：文华财经）

【生猪】10 月 20 日，生猪期货主力合约 LH2701 收于 9995 元/吨，跌幅 2.15%。供给端，10 月

集团猪企出栏目标环比抬升，前期压栏及双节前未消化的适重猪源形成出栏压力，生猪市场阶段性

供应充足；标肥价差维持平稳，标猪与肥猪价格同步承压。需求端，节后猪肉终端消费回归常态，

屠宰端订单有限，普遍以销定产、白条走货速度一般，整体需求偏弱。后市建议重点跟踪：生猪出

栏节奏、出栏均重变化、能繁母猪存栏。（数据来源：文华财经）

【原木】原木 2701 主力合约，周二开盘 823、最低 811.5、最高 824、收盘 813.5，日增仓 1935
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手。

10 月 20 日原木现货市场报价:山东 3.9 米中 A 辐射松原木现货价格为 830 元/方，较昨日持

平。江苏太仓港 4米中 A辐射松原木 现货价格为 810 元/方，较昨日下调 10 元每方。后续关注现

货端价格，进口数据，航运费用，库存变化以及宏观预期市场情绪对价格的支撑。（数据来源：文

华财经）
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