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品种观点：

【股指期货】 周五（9月 5日）A 股三大指数集体大涨，截止收盘，沪指涨 1.24%，收报 3812.51 点；深证

成指涨 3.89%，收报 12590.56 点；创业板指涨 6.55%，收报 2958.18 点。沪深两市成交额 23047 亿，较上一交易

日缩量 2396 亿。

沪深 300 指数 9 月 5 日震荡趋强。收盘 4460.32，环比上涨 95.12。

【焦炭 焦煤】9 月 5 日焦炭加权指数强势反弹，收盘价 1651.0，环比上涨 74.3。

9 月 5日，焦煤加权指数宽幅震荡，收盘价 1160.4 元，环比上涨 72.1。

影响焦炭期货、焦煤期货价格的有关信息：

焦炭：焦化厂第八轮提涨遭遇钢厂抵制。港口准一级冶金湿焦出库价维持在 1480 元／吨左右，山西准一级

湿焦出厂价约 1330 元／吨。尽管钢厂对捣固焦高价接受度不高，但受河北区域限产、外采增加及货运等因素影

响，前期现货涨价最终落地。随着钢厂限产推进，其对焦炭涨价的抵制意愿增强。

焦炭利润改善带动生产积极性上升，环保限产影响短暂。随着焦煤现货小幅走弱，焦化利润持续修复，企业

生产意愿增强。

七轮提涨落地后，焦化利润明显修复，捣固焦利润升至 100 元／吨以上，顶装焦利润也超过 50 元／吨。焦

化厂积极出货，顶装焦与捣固焦出现结构性分化。高炉铁水产量仍具韧性，月度均值维持在 240 万吨以上，钢厂

订单和利润表现较好。

焦煤：市场近期出现松动，流拍率上升，主要因河北地区焦钢企业限产期间持货意愿降低。不过，其他区域

企业盈利尚可，开工积极性较高，煤矿库存压力整体不大，煤价以稳为主。山西低硫主焦煤成交价在 1400~1450

元／吨，蒙煤成交价集中在 950~980 元／吨。澳洲准一线焦煤价格持续倒挂，俄罗斯煤到港资源充裕。

进口量增加促使焦煤供应环比回升。近期部分煤矿收紧产量，导致短期供应偏紧。据钢联数据，523 家煤矿

产能利用率小幅下滑 1.2 个百分点，原煤日产量减少 2.6 万吨，预计国庆节前主产区产量难以明显恢复。（数据

来源：东方财富网）

【郑糖】惠誉解决方案（Fitch Solutions）旗下的 BMI 指出，印度和泰国的甘蔗作物前景在今年多雨后依

然有利，而巴西的甘蔗工厂则继续倾向于尽可能生产糖而不是乙醇。美国一经纪商表示：“包括（巴西）玉米乙

醇在内的许多负面因素，对巴西出口的糖有很大影响。”巴西玉米乙醇产量的增加促使甘蔗加工商提高糖产量。
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受以上因素制约美糖上周五震荡小幅走低。郑糖 2601 月合约因短线跌幅较大受技术面影响与逢低买盘支持期价

震荡小幅反弹。巴西对外贸易秘书处（Secex）公布的出口数据显示，巴西 8月出口糖 3,744,042.89 吨，同比减

少 5%。

【胶】因短线涨幅较大受技术面影响沪胶上周五夜盘震荡休整。截止 9 月 5 日，上海期货交易所天然橡胶库

存 205360 吨环比-7027 吨，期货仓单 162230 吨环比-16410 吨。20 号胶库存 50400 吨环比+1614 吨，期货仓单

46569 吨环比+907 吨。

【豆粕】9 月 5 日，CBOT 大豆期货震荡收跌.美国大豆收成前景普遍良好，天气条件支持作物灌浆阶段，增

产预期较为明显，这对价格形成了一定的压制。美豆已进入生长中后期，收割工作即将陆续展开。国内市场，9

月5日，豆粕期价震荡运行，M2601主力合约收于3067元/吨，涨幅0.62%。8 月份全国主要油厂大豆压榨量在 1000

万吨左右，处于历史高位附近，9 月进口大豆到港量依旧较高，豆粕因产出增加将保持累库状态，这对豆粕价格

形成了一定的压制。但从中长期来看，10—11 月买船多为巴西大豆，尚未覆盖 12 月至次年 1 月的采购需求，

2026 年一季度国内进口大豆存在供应缺口，这可能会对豆粕价格形成支撑。预计短期豆粕价格或震荡运行，后

市重点关注中美贸易谈判进展、大豆进口情况。

【生猪】9月 5日，生猪期价弱势震荡运行，LH2511 主力合约收于 13325 元/吨，跌幅 0.3%。9 月上中旬集

团企业出栏节奏未放缓，出栏量环比增加，对期货价格形成压制。需求端虽临近中秋、国庆消费旺季，但终端消

费复苏节奏较慢，短期难以形成强劲支撑。中长期看，中长期看，7 月能繁母猪存栏量为 4042 万头，环比同比

基本维稳，达到正常保有量的 103.6%。若排除疫病的影响，今年生猪产能仍将持续兑现，短期生猪期价或弱势

震荡运行，后市重点关注生猪出栏节奏和市场需求情况。

【棕榈油】周五夜盘，由于缺乏持续的上行驱力，棕榈油多头部分减仓过周末，使得震荡下行，回吐日内部

分涨幅。至收盘时主力合约 P2601K 线收阴线，当日最高价 9514，最低价 9408，收盘价在 9440，较上一交易日

下跌 0.9%。

【沪铜】周五夜盘沪铜主力合约呈现高开低走、震荡下行的弱势格局，开盘以 80290 元/吨高开，随后快速

冲高至 80410 元/吨，但多头未能守住高位，价格开始震荡回落，午后加速下探，最低至 79400 元/吨，最终收报

79440 元/吨。整体短期沪铜或延续弱势震荡、下探支撑的格局，技术面关注 79400 元/吨及 79000 元/吨附近支

撑力度，上方压力位集中在 80000 元/吨及 80500 元/吨。在宏观需求未出现实质性改善前，沪铜价格难以摆脱弱

势格局，但需警惕超跌后的技术性修复行情。

【原木】2511 周五开盘 796、最低 792.5、最高 803、收盘 800、日减仓 701 手。期价在 60 日均线 812 下方

运动，关注 800 关口的压力。
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9 月 5 日原木现货市场报价:山东 3.9 米中 A 辐射松原木现货价格为 750 元/方，较昨日持平，江苏 4米中 A

辐射松原木现货价格为 780 元/方，较昨日持平。外盘报价提升，带动内盘期价上涨。供需关系上没有太大矛盾，

强预期和弱现实博弈，现货成交较弱，关注旺季现货端价格，进口数据，库存变化以及宏观预期市场情绪对价格

的支撑。

【铁矿石】9 月 5 日铁矿石 2601 主力合约震荡收涨，涨幅为 0.77%，收盘价为 789.5 元。上周铁矿全球发运

回升至年内高位，到港量也环比增加，铁水产量阶段性大幅下降，但由于当前钢厂利润尚可，阶段限产结束后对

铁矿需求仍有支撑，短期铁矿价格处于震荡走势。

【沥青】9 月 5 日沥青 2511 主力合约震荡下跌，跌幅为 1.15%，收盘价为 3437 元。上周沥青产能利用率延

续下降趋势，沥青厂家出货量小幅增加，终端需求需求预期改善，但实际驱动仍有限，短期沥青价格以震荡运行

为主。

【棉花】周五夜盘郑棉主力合约收盘 13925 元/吨。中国棉花信息网 9 月 8 日全国棉花交易市场新疆指定交

割（监管）仓库，基差报价最低为 1160 元/吨 ，棉花库存较上一交易日减少 119 张。

【钢材】反内卷炒作预期再度兴起，带动焦煤、钢材等品种价格上行。当前钢材基本面虽偏弱，但市场对“金

九银十”旺季需求仍抱有期待，持货意愿尚可，且旺季需求尚未被证伪，负反馈也未顺畅演绎，这使得盘面下行

受到制约。加之目前存在反内卷预期，盘面短期偏强，但需留意反内卷的真实性，若为真则钢材价格还有上涨空

间，否则短期呈现震荡盘整态势。

【氧化铝】由于几内亚政府收回矿山所有权并转让给新成立的国有实体，EGA 宣布终止在几内亚的铝土矿业

务，考虑到其矿山在去年下半年已经停工，此事件对铝土矿供给影响不大。氧化铝基本面较弱，供应方面，由于

原料供给仍充足，加之冶炼厂仍有部分利润，故产能利用率及在运行产能仍保持高位，国内氧化铝供给量稳中小

增。需求方面，国内电解铝产能已逐步临近行业上限，加之旺季对消费的复苏，令其开工情况保持高位，对氧化

铝需求持续稳定。整体来看，氧化铝基本面或处于供给小幅增长，需求持稳的阶段。

【沪铝】基本面上，氧化铝供给较为宽松报价近期小幅回落，而铝价保持相对坚挺位置，电解铝厂冶炼利润

较好，生产意愿积极。供给端，产业运行产能稳中小增逐步临近上限，前期产能置换项目已逐步完成并起槽投产，

国内电解铝供给量保持稳中小增。需求方面，传统消费旺季节点，下游加工企业新增订单及需求开始恢复，铝水

比例回升，社会库存预计将随着消费的回暖而小幅下降。整体来看，电解铝基本面或处于供给小幅增长，需求逐

步回升的阶段。
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免责声明
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本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。
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